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PREMIERE PARTIE RELATIVE AUX

CONDI TI

Article 1 7 OBJET DE LA CONVENTION

La présente convention a pour objet de définir
les conditions d'ouverture, de fonctionnement et
de cléture d'un plan d'épargne en actions (ci-
aprés dénommé PEA) régi notamment par les
articles L221-30 & L 221-32 du Code monétaire et
financier et les articles 150-0 A, 150-0 D, 200 A
et 1765 du Code Général des Imp0ts ci-joints en
ANNEXE 1.

Le PEA est un dispositif fiscal dont peuvent
bénéficier les investisseurs en actions et titres
assimilés (appelés ci-apres titres éligibles).

Le PEAdonnelieual ' ouv dt tcampte de
titres et d’'un compte
Ces comptes fonctionnent conformément aux
conditions générales de la Convention de compte-
titres signée entre le client et la Caisse Régionale,
pour autant qu'il n'y ait pas dérogé par la présente
convention.

Article 2 7 OUVERTURE DU PEA

Tout contribuable, personne physique, domicilié
fiscalement en France, peut ouvrir un PEA.

Il ne peut étre ouvert qu'un PEA par contribuable
ou par chacun des conjoints ou titulaire d'un
PACS soumis a une imposition commune.

Un PEA ne peut avoir qu'un titulaire.

Le PEA donne lieu a I'ouverture d'un compte-titres
et d'un compte especes qui lui est associé.

La date d'ouverture du PEA est celle du premier
versement effectué sur le compte, qui doit étre au
minimum de 15 euros.

Article 3 T VERSEMENTS SUR LE PEA ET
INVESTISSEMENTS

3.1 - Versements

Le PEA est alimenté par des versements en
numeéraire sur le compte espéces PEA.

Les versements sont libres mais une convention
spécifique peut mettre en place des versements
réguliers (Plan d'Epargne Boursiére PEB).

Le montant des versements sur le PEA est limité
a 150 000 euros.

3.2 — Investissements

Les versements ne peuvent étre investis qu'en
titres éligibles. La liste indicative des emplois
autorisés figure a l'article L221-31 du Code
monétaire et financier figurant en ANNEXE 1.

Le choix des investissements est sous la
seule responsabilité du client sauf en cas de
souscription d'un Plan d'Epargne Boursiére PEB,
auquel cas les investissements auront lieu en
parts ou actions d'OPC choisis par le client sur
une liste fournie par laCaisse Régionale.

3.3 — Cas des titres devenus inéligibles au PEA,
ou des titres inéligibles attribués dans le cadre
d’ OST.

Dans le cas ou des titres inscrits sur le
PEA ne seraient plus éligibles a ce dispositif

fiscal, par suite d ' wWes événements prévu par
| * admi n fissalerdans e BOFIP référence
BOI-RPPM-RCM-40-50-50, le traitement de ces
titres non éligibles sera réalisé dans les conditions
ci-dessous, étant rappelé que le maintien de titres
non éligibles au PEA constitue un manquement
aux regles de fonctionnement de ce plan et
entraine sa cloture :

- Si le client est titulaire d ' ucompte titres
ordinaire individuel (CTO) dans les livres de
la Caisse Régionale, sauf instruction contraire
de la part du client, la Caisse Régionale
procedera a | ' i n s cdes tjprési concernés
sur ce compte titres. Le client accepte par

ea/gneeccette irs@igtioncd son compte titres

ordinaire dont les références sont portées
aux conditions particulieres de la convention de
PEA, et s ' e n g & géeessaire, a effectuer
sur le compte especes du PEA, un versement
compensatoire d ' umontant égal a la valeur des
titres concernées a la date de leur inscription
sur le compte titres ordinaire, dans les deux
mois suivant cette inscription (dans les cas ou ce
versement est nécessaire et n ' epag effectué
dans le délai précité, le PEA doit étre clos).

Dans les cas prévus par la réglementation,
le client conserve toutefois la possibilité de
demander a la Caisse Régionale la cession des
titres concernés sur son PEA. Dans cecas,| ' o
de vente regu par la Caisse Régionale dans le
délai fixé par elle et dans les conditions habituelles
convenues entre le client et la Caisse (dans les
CG de la CTO) sera exécuté par celle-ci des
que possible, et en tout état de cause dans les
deux mois suivant la date a laquelle les titres sont
déclarés non éligibles au PEA ou la date a laquelle
des titres non éligibles au PEA sont inscrits sur le
plan a |l a suite d’une
- Si aladate alaquelle les titres sont déclarés non
éligibles au PEA, ou a la date a laquelle des titres
non éligibles au PEA étaient attribués a raison
de titres déja inscrits sur le PEA dans le cadre
d’ o p ér suttitres,desclient n * epasttitulaire
d ' (MO individuel dans les livres de la Caisse
Régionale, il lui en sera ouvert un pour permettre
le traitement de ces titres hors du PEA, tel que
décrit ci-dessus. Le client accepte par avance
cette inscription & son compte titres ordinaire. Il
s ' e n qaaégudariser les conditions particulieres
du compte titres ordinaire.

Article 4 1 FONCTIONNEMENT DU PEA
4.1 — Opérations

Le souscripteur gere librement les placements
qu'il effectue sur le PEA.

Les cessions de titres sont libres. Leur produit est
versé sur le compte espéces PEA.

Les dividendes sont également portés sur le
compte especes.

Aucune contrainte de délai pour le
réinvestissement en titres des espéces figurant
sur le compte espéce n ' eexigée. Le titulaire
peut a tout moment réinvestir le produit des
cessions de titres et revenus en titres éligibles au
PEA.

ONS GENERALES DU PLAN DOEPARGNE

Le compte especes, non rémunéré, ne peut pas
présenter un solde débiteur.

Les titres ne doivent pas faire I'objet d'un rachat
ou d'une vente a découvert :

les acquisitions de titres ne peuvent étre
financées que grace aux especes figurant sur le
compte PEA au moment de l'achat ; les cessions
de titres ne peuvent porter que sur des titres
acquis préalablement qui sont déja inscrits sur
le compte PEA au moment de la vente ;

il N’ epss possible de réaliser sur le PEA des
opérationsd ' a c bualé ventes de titres dans le

cadre du Service a Réglement Différé (SRD).
4.2 — Réemplois
L’ i nt é des aghinst gommes ou valeurs

provenant de placements effectués sur le PEA
doit demeurer investie dans le PEA sous forme de
placements éligibles ou de liquidités.

4.3 — Régime fiscal des opérations

4.3.1 — Pendant la durée du plan, les dividendes,
les plus-values de cession et les autres produits

r que procurent les placements effectués dans le

cadre du PEA ne sont pas imposables a condition
d’" étre conserveés ou
Dans| ' hy p muldtitukie du plan a transféré
son domicile fiscal hors de France (dans un Etat
autre g u ' Htat ou Territoire Non Coopératif),
ces revenus, plus-values ou produits sont en

revanche soumis aux réglesd ' i mp ode san i

Etat de résidence.
opération sur titres.
4.3.2 — Particularités propres aux titres non cotés

Les titres, éligibles au PEA, qui ne sont pas admis
aux négociations sur un marché réglementé (ci-
apres les titres non cotés) sont soumis a un
régime fiscal particulier (les titres de capital de
sociétés coopératives ne sont pas concernés par
ces particularités) : la loi limite | *
bénéficient les produits de placement en titres non
cotés détenus dans un PEA & 10 % du montant
de ces placements.

a) les acquisitions de titresnoncotéss ' ef f ect u

dans les mémes conditions que celles applicables
al ' e n s demtiiréséligibles : notamment, elles
ne peuvent étre financées que grace aux espéeces
figurant sur le compte espéces au moment de
| ' a cL®waltation des titres placés dans le plan
est faite sous la seule responsabilité du titulaire
du plan ;

b) linscription des titres dans le PEA doit
s'effectuer selon une procédure particuliere qui
doit permettre a la banque gestionnaire de
contrler le maintien des titres dans le plan,
le versement des revenus des titres au crédit
du compte especes et le réinvestissement des
produits de la vente des titres dans le plan. Cette

Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel, SUD RHONE ALPES société coopérative a capital et personnel variable, dont le siege social est situé est situé 12 Place de la Résistance - CS
20067 - 38041 GRENOBLE CEDEX 9, immatriculée au registre du commerce et des sociétés sous le n® 402 121 958 de GRENOBLE, société de courtage d’assurances immatriculée au
Registre des Intermédiaires en Assurances sous le n°07 023 476. Site internet : www.ca-sudrhonealpes.fr

CGLPEA en vigueur au 05/07/2018

2/31

r éi

n

Réf. : CGL_PEA_PDF-CGLPEAPDF-E31_FDL-2018.06.12.15.58.22.84

exondontat i


http://www.ca-sudrhonealpes.fr/

CREDIT AGRICOLE
SUD RHONE ALPES

CH¢
procédure est formalisée par trois documents
émis par le titulaire du PEA, | ' ét abl i
gestionnaire du PEA et la société émettrice des
titres (des formulaires spécifiques pourront étre

remis au titulaire sur demande auprés de son
agence gestionnaire) ;

c) les produits concernés par le plafonnement
s'entendent des dividendes d’ act idesn
produits de parts sociales et d ' u maniere

générale, de toutes les sommes qui, | or squ’

sont soumises a | ' i nsprdlé revenu, sont
imposées dans la catégorie des revenus de
capitaux mobiliers ;

En revanche, les plus-values provenant de la
cession des titres non cotés ne sont pas prises en
compte pour I'appréciation de la limite de 10 %.

Cette limite de 10 % s'apprécie annuellement
d'apres le rapport suivant :
Produits des titres non cotés,

Valeur d'inscription des titres non cotés.

Lorsque la limite d'exonération est dépassée, le
montant imposable est égal a la différence entre
le montant de ces produits et 10 % de la valeur
d'inscription de ces titres dans le PEA, le cas
échéant pondérée par la durée de détention, siles
titres ont été acquis ou cédés encoursd ' a n et
si aucun produit n ' &é percu au cours de cette
année a raison de ces titres.

Le montant imposable ainsi déterminé est soumis
a l'impdt sur le revenu dans la catégorie des
revenus de capitaux mobiliers. Le titulaire du plan
détermine lui-méme la partie qui ne bénéficie
pas de l'exonération et la fait apparaitre dans
sa déclaration. Ce montant est en outre soumis
aux préléevements sociaux sur les revenus du
patrimoine (recouvrés par voie de réle).

d) pour éviter une double imposition de ce
montant lors de la cléture du PEA ou d’ u
retrait partiel, des procédures sont prévues par
I "administration fiscal

e) les dividendes de source frangaise provenant
de titres non cotés sont soumis en France a
une retenue a la source (prélevée par la société
émettrice) lorsque le titulaire du plan a transféré
son domicile fiscal a | ' ét r (aansgEat ou
territoire non coopératif).

Ce titulaire peut demander par voie de
réclamation la restitution d ’ u fnaetion de cette
retenue & la source, afférente au montant de
dividende ne dépassant pas 10 % des placements
en titres non cotés de sociétés frangaises ou
étrangeéres.

Les modalités d’' assujett iass
prélévements sociaux des dividendes de source
francaises provenant de titres non cotés pergus
dans le PEA par des titulaires ayant transféré leur
domicile fiscal a Saint-Martin, Saint Barthélémy ou
Saint-Pierre et Miquelon sont précisées dans le
BOFIP référence BOI-RPPM-RCM-40-50-20-20.

Article 5 7 PLAFOND ET DUREE

5.1 — Plafond

Le montant de la valeur du PEA n'est pas limité.
Seulsdes eersements ne peuvent pas dépasser le
montant de 150 000 euros.

Les gains provenant des placements effectués
sur le PEA ne sont pas compris dans la limite du
plafond des versements.

5.2 — Durée

S,

Le PEA est souscrit pour une durée indéterminée.
ell es

Article 6 T TARIFICATION

Outre les éventuelles conditions tarifaires
correspondant a des prestations spécifiques
mentionnées dans les "Conditions particuliéres"
de la présente convention, ou dans tout autre
contrat particulier, il est d0 a la Caisse Régionale,
au titre du présent contrat, des droits de garde
mentionnés aux conditions tarifaires.

En outre, tout ordre de bourse donne lieu a
perception de commissions et frais de courtage.
De méme, toute acquisition & titre onéreux

d’' a c testosmsseptible de supporter la taxe
sur les transactions financiéres aux conditions en
vigueur au jour de | e
Ces frais et droits seront prélevés sur le compte
especes du PEA.

Sur option CR : les droits de garde peuvent étre
prélevés sur le compte de dépdt a vue du Client.

élee Client du compte reconnait avoir regu, pris

connaissance et accepté le bareme tarifaire
portant les conditions générales de banque
applicables a ce jour.

La Caisse Régionale informera le Client du
compte de toute modification ou instauration
de nouvelles tarifications par tout moyen a sa
convenance.

L' ac c e gp¢ ees$ nnadifications par le Client
résultera de la poursuite de la présente
convention, de | ’
toute opération faisant| ’ o bejlaetdrification ou
d ' uabsence de contestation de sa part dans un
délai de quinze jours a compter de la réception de
Il information.
e (voir ANNEXE
Article 7 1 RETRAITS

2)

7.1 — Retraits pendant les 5 premiéres années

Tout retrait de titres ou de fonds, méme partiel,
avant 5 ans entraine la cléture du PEA, sauf dans
I 7 hy p otlés dosnmes retirées sont affectées
dans les trois mois a la création ou a la reprise
d ' uenteeprise.

Le gain net du PEA est alors soumis a |
le revenu (voir ANNEXE 2).

1

i sy

7.2 — Retraits pendant la 6eme, 7éme ou 8eme
année

ement

Tout retrait méme partiel a partir de la 6éme année
jusqu'a la 8éme année entraine sans remise en
cause des avantages fiscaux liés au PEA, la
cléture du Plan, sauf dans | ’
sommes retirées sont affectées dans les trois
mois & la création ou alareprised ' uemteeprise.

7.3 — Retraits apres la 8éme année

Au-dela de 8 ans, le retrait de titres ou de fonds
peut étre total ou partiel sans remise en cause
des avantages fiscaux. Un retrait partiel n'entraine
pas la cloéture du PEA mais les versements ne

e nr e g isertercaeanpte det

hypocll]ﬂee‘as‘i‘-:I

sont plus possibles a partir de la date de cet

évenement.

Les incidences fiscales des retraits figurent en
ANNEXE 2.

Article 8 T TRANSFERT

Le PEA peut étre transféré auprés d'un autre
établissement. Le transfert n'entraine pas la
cléture du PEA si le titulaire remet au premier
établissement un certificat d'identification du PEA
sur lequel le transfert doit avoir lieu, délivré par le
nouvel établissement.

Le transfert d'un PEA entraine des frais
mentionnés sur le bareme tarifaire portant les
conditions générales de banque.

Article 9 T CLOTURE

9.1 — Cas de cléture

9.1.1 - Clbture automatique

Le PEA est automatiqguement cléturé en cas de :
X -ére(iréllttmiérr?erba'rtiel avant I'expiration de la

8éme année ;

- retrait de la totalité des fonds ou valeurs

- transfert du domicile fiscal dans un Etat ou

Territoire Non Coopératif au sens de | " arti ¢

238-0 A du CGlI (le client s ' e n gaainfeemer
immédiatement la Caisse Régionale d ' utel
transfert) ;

- déceés du titulaire du PEA

- non-respect de lune des  conditions
de fonctionnement du PEA. Il appartient au
client d’ i nf dansnkes meilleurs délais la
Caisse Régionale q u’' udeg conditions de
fonctionnement du PEA n ' epus remplie. Le
plan est alors clos lorsque la Caisse Régionale
recoit une telle information de la part du client, ou
a la date a laquelle elle constate par elle-méme
le non-respectd ' uaoraition de fonctionnement
du plan.

L’ ad mi n ifiscale, Brsqueoonu ' ednstate
a posteriori le manquement d ' u de® conditions
de fonctionnement du PEA entrainant sa cl6ture

automatique, est susceptible d’ appldeguer
pénalités fiscales quis ' aj oault’einmp ag i t i

gain net.
8%1.2- Cléture a l'initiative des parties

La convention peut étre résiliée a tout moment par
chacune des parties, sous réserve d'un préavis
d'un mois.

9.2 — Procédure

La résiliation est notifiée a l'autre partie par
leftre recommandée avec demande d'accusé de
reception. Le client peut également demander la
résiliation en agence.

9.3 - Conséquences

En cas de résiliation de la convention de PEA,
sauf instruction contraire du client, les titres
figurant sur le PEA seront transférés sur un
compte-titres ordinaire régi par les dispositions
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de la convention de compte-titres signée entre le
Client et la Caisse Régionale, et les espéces sur
le compte de dépdt du client.

Article 10 i RETRACTATION

Lorsqu'un acte de démarchage au sens de
I'article L.341-1 du Code monétaire et financier
précéde la conclusion de la présente convention,
le client dispose, a compter de la conclusion
de la convention, d'un délai de quatorze jours
calendaires révolus pour se rétracter, sans
pénalité et sans étre tenu d'indiquer les motifs de
sa décision.

Lorsque la convention [précédée ou non d'un
acte de démarchage] a été conclue entierement
a distance (article L.343-1 du Code monétaire et
financier), le délai de quatorze jours calendaires
révolus est calculé a compter de la conclusion de
la convention ou de la réception des conditions
contractuelles et informations préalables si celle-
ci est postérieure. Le commencement d'exécution
ne prive pas le souscripteur du droit de
rétractation.

Jusqu'a l'expiration de ces délais, la Caisse
Régionale ne peut recevoir aucun ordre sur
instrument financier.

Dans le cas ou le client exercerait cette faculté
de rétractation, le versement effectué a la
souscription lui sera remboursé intégralement. Il
ne lui sera demandé de payer aucun frais ou
commissions de quelgue nature que ce soit.
L'exercice du droit de rétractation met fin de plein
droit au contrat sans autre formalité.

ANNEXE 1
textes réglementaires PEA
Au 1er juillet 2012

Texte des articles L.221-30 a L.221-32 du Code
monétaire et financier

et des articles 150-0A, 150-0D, 157, 200A et 1740
septies du Code général des impots

Code monétaire et financier
Article L221 -30

Les contribuables dont le domicile fiscal est situé
en France peuvent ouvrir un plan d'épargne en
actions auprés d'un établissement de crédit, de
la Caisse des dépéts et consignations, de la
Banque de France, de La Poste, d'une entreprise
d'investissement ou d'une entreprise d'assurance
relevant du Code des assurances.

Chaque contribuable ou chacun des époux
soumis a imposition commune ne peut étre
titulaire que d'un plan. Un plan ne peut avoir qu'un
titulaire.

Le plan donne lieu a ouverture d'un compte
de titres et d'un compte en espéces assocCiés,
ou, pour les plans ouverts aupres d'une
entreprise d'assurance, a signature d'un contrat
de capitalisation.

Le titulaire d'un plan effectue des versements en
numéraire dans une limite de 150 000 euros.

Article L221 -31

I.-1° Les sommes versées sur un plan d'épargne
en actions recoivent un ou plusieurs des emplois
suivants :

d'investissement
coopératifs

a) actions ou certificats
de sociétés et certificats
d'investissement ;

b) parts de sociétés a responsabilité limitée
ou de sociétés dotées d'un statut équivalent et
titres de capital de sociétés régies par la loi n°
47-1775 du 10 septembre 1947 portant statut de
la coopération ;

c) droits ou bons de souscription ou d'attribution
attachés aux actions mentionnées aux a et b ci-
dessus ;

2° les sommes versées sur un plan d'épargne en
actions peuvent également étre employées dans
la souscription :

a) d'actions de sociétés d'investissement a capital
variable qui emploient plus de 75 % de leurs actifs
en titres et droits mentionnés aux a, b et c du 1°;

b) de parts de fonds communs de placement qui
emploient plus de 75 % de leurs actifs en titres et
droits mentionnés aux a, b et c du 1°;

c) de parts ou actions d'organismes de placement
collectif en valeurs mobilieres établis dans
d'autres Etats membres de I'Union européenne
ou dans un autre Etat partie a l'accord sur
'Espace économique européen ayant conclu
avec la France une convention d'assistance
administrative en vue de

lutter contre la fraude et I'évasion fiscales, qui
bénéficient de la procédure de reconnaissance
mutuelle des agréments prévue par la directive
85/611/ CE du Conseil du 20 décembre 1985
portant coordination des dispositions législatives,
réglementaires et administratives concernant
certains organismes de placement collectif en
valeurs mobilieres (OPC) et qui emploient plus de
75 % de leurs actifs en titres et droits mentionnés
auxa,betcdul®;

3° Les sommes versées sur un plan d'épargne
en actions peuvent également étre employées
dans un contrat de capitalisation en unités de
compte régi par le code des assurances et
investi dans une ou plusieurs catégories de
titres mentionnés, ci-dessus, sous réserve des
dispositions de I'article L. 131-1 du méme code.

4° Les émetteurs des titres mentionnés au 1°
doivent avoir leur siege en France ou dans
un autre Etat membre de [|'Union européenne
ou dans un autre Etat partie a l'accord sur
'Espace économique européen ayant conclu
avec la France une convention d'assistance
administrative en vue de lutter contre la fraude
et I'évasion fiscales, et étre soumis a I'impot sur
les sociétés dans les conditions de droit commun
ou a un imp6t équivalent. Pour I'application des
articles L. 221-30 a L. 221-32, la condition relative
au taux normal d'imposition ne s'applique pas aux
entreprises nouvelles mentionnées a l'article 44
sexies du code général des impbts ainsi qu'aux
sociétés visées aux 1° ter et 3° septies de l'article
208 du méme code.

11.-1° Les parts des fonds mentionnés au 3 du Il
de l'article 150-0 A du code général des impbts ne
peuvent figurer dans le plan d'épargne en actions.
Les sommes versées sur un plan d'épargne en
actions ne peuvent étre employées a l'acquisition
de titres offerts dans les conditions mentionnées
a l'article 80 bis du code général des impots.

2° les titres ou parts dont la souscription a permis
au titulaire du plan de bénéficier des avantages
fiscaux résultant des dispositions des 2° quater et
2° quinquies de l'article 83, des articles 83 ter, 199
unvicies, 199 undecies (1), 199 undecies A et 199
terdecies A, du | bis de l'article 163 bis C du code
général des impdts, ainsi que du deuxiéme alinéa
du Il de l'article 726 du méme code ne peuvent
figurer dans le plan. Ne peuvent pas non plus
figurer dans le plan les parts de fonds communs
de placement arisques, les actions de sociétés de
capital-risque et les titres des entités mentionnées
au dernier alinéa du 8 du Il de l'article 150-0 A
du code général des impéts,donnant lieu a des
droits différents sur I'actif net ou sur les produits
du fonds, de la société ou de I'entité et attribués
en fonction de la qualité de la personne.

3° le titulaire du plan, son conjoint et leurs
ascendants et descendants ne doivent pas,
pendant la durée du plan, détenir ensemble,
directement ou indirectement, plus de 25 % des
droits dans les bénéfices de sociétés dont les
titres figurent au plan ou avoir

détenu cette participation a un moment
guelcongue au cours des cing années précédant
I'acquisition de ces titres dans le cadre du plan.

Ill. les sommes ou valeurs provenant des
placements effectués sur un plan d'épargne en
actions sont remployées dans le plan dans les
mémes conditions que les versements.

Article L221 -32

I. Au-dela de la huitieme année, les retraits
partiels de sommes ou de valeurs et, s'agissant
des contrats de capitalisation, les rachats partiels
n'entrainent pas la cléture du plan d'épargne
en actions. Toutefois, aucun versement n'est
possible apres le premier retrait ou le premier
rachat.

Il. Avant I'expiration de la huitieme année, tout
retrait de sommes ou de valeurs figurant sur le
plan ou tout rachat entraine la cl6ture du plan.

Par dérogation a cette disposition, des retraits ou
des rachats de sommes ou de valeurs figurant sur
le plan peuvent étre effectuées au cours des huit
années suivant I'ouverture du plan sans entrainer
la cléture, a la condition que ces sommes ou
valeurs soient affectées, dans les trois mois
suivant le retrait ou le rachat, au financement de
la création ou de la reprise d'une entreprise dont
le titulaire du plan, son conjoint, son ascendant
ou son descendant assure personnellement
I'exploitation ou la direction et lorsque ces
sommes ou valeurs sont utilisées a la souscription
en numéraire au capital initial d'une société, a
I'achat d'une entreprise existante ou lorsqu'elles
sont versées au compte de l'exploitant d'une
entreprise individuelle créée depuis moins de trois
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mois a la date du versement. Toutefois, aucun

versement n'est possible aprés le premier retrait
ou le premier rachat.

Code général des impots
Article 150 -0 A

I.-1. Sous réserve des dispositions propres
aux bénéfices industriels et commerciaux, aux
bénéfices non commerciaux et aux bénéfices
agricoles ainsi que des articles 150 UB et 150
UC, les gains nets retirés des cessions a titre
onéreux, effectuées directement, par personne
interposée ou par l'intermédiaire d'une fiducie, de
valeurs mobilieres, de droits sociaux, de titres
mentionnés au 1° de l'article 118 et aux 6° et 7°
de l'article 120, de droits portant sur ces valeurs,
droits ou titres ou de titres représentatifs des
mémes valeurs, droits ou titres, sont soumis a
I'imp6t sur le revenu.

2. Le complément de prix regu par le cédant
en exécution de la clause du contrat de cession
de valeurs mobilieres ou de droits sociaux par
laquelle le cessionnaire s'engage a verser au
cédant un complément de prix exclusivement
déterminé en fonction d'une indexation en relation
directe avec l'activité de la société dont les titres
sont I'objet du contrat, est imposable au titre de
I'année au cours de laquelle il est regu.

Le gain retiré de la cession ou de l'apport
d'une créance qui trouve son origine dans une
clause contractuelle de complément de prix visée
au premier alinéa est imposé dans les mémes
conditions au titre de I'année de la cession ou de
I'apport.

3. Lorsque les droits détenus directement ou
indirectement par le cédant avec son conjoint,
leurs ascendants et leurs descendants ainsi que
leurs freres et s ceu dans les bénéfices sociaux
d'une société soumise a l'imp6t sur les sociétés
ou a un impdt équivalent et ayant son siege
dans un Etat membre de [|'Union européenne
ou dans un autre Etat partie a l'accord sur
I'Espace économique européen ayant conclu
avec la France une convention d'assistance
administrative en vue de lutter contre la fraude et
I'évasion fiscales ont dépassé ensemble 25 % de
ces bénéfices a un moment quelconque au cours
des cing derniéres années, la plus-value réalisée
lors de la cession de ces droits, pendant la durée
de la société, a l'une des personnes mentionnées
au présent alinéa, est exonérée si tout ou partie
de ces droits sociaux n'est pas revendu a un tiers
dans un délai de cing ans. A défaut, la plus-value
est imposée au nom du premier cédant au titre de
I'année de la revente des droits au tiers.

4. Les sommes ou valeurs attribuées en
contrepartie de titres pour lesquels 'option pour
I'imputation des pertes a été exercée dans les
conditions du deuxiéme alinéa du 12 de l'article
150-0 D sont imposables au titre de I'année au
cours de laquelle elles sont regues, a hauteur de
la perte imputée ou reportée.

| bis. (abrogé)

I.- Les dispositions du | sont applicables :

1. (Abrogé).

2. Au gain net réalisé depuis Il'ouverture du
plan d'épargne en actions défini a l'article 163
quinquies D en cas de retrait de titres ou
de liquidités ou de rachat avant I'expiration
de la cinquieme année dans les mémes
conditions. Cette disposition n'est pas applicable
aux sommes ou valeurs retirées ou rachetées,
lorsgu'elles sont affectées, dans les trois mois
suivant le retrait ou le rachat, au financement de
la création ou de la reprise d'une entreprise dont
le titulaire du plan, son conjoint, son ascendant
ou son descendant assure personnellement
I'exploitation ou la direction et lorsque ces
sommes ou valeurs sont utilisées a la souscription
en numéraire au capital initial d'une société, a
l'achat d'une entreprise existante ou lorsqu'elles
sont versées au compte de l'exploitant d'une
entreprise individuelle créée depuis moins de trois
mois a la date du versement.

2 bis. - Au gain net réalisé depuis l'ouverture du
plan d'épargne en actions défini a l'article 163
quinquies D en cas de cloture apres I'expiration
de la cinquieme année lorsqu'a la date de cet
événement la valeur liquidative du plan ou de
rachat du contrat de capitalisation est inférieure
au montant des versements effectués sur le plan
depuis son ouverture, compte non tenu de ceux
afférents aux retraits ou rachats n'ayant pas
entrainé la cl6ture du plan, et a condition que, a la
date de la cléture, les titres figurant dans le plan
aient été cédés en totalité ou que le contrat de
capitalisation ait fait I'objet d'un rachat total.

3. Au gain net retiré des cessions de titres
de sociétés immobilieres pour le commerce et
l'industrie non cotées.

4. Au gain net retiré des rachats d'actions de
sociétés d'investissement a capital variable et au
gain net résultant des rachats de parts de fonds
communs de placement définis au 2 du Ill ou de
la dissolution de tels fonds.

4 bis. - Au gain net retiré des rachats d'actions
de sociétés de placement a prépondérance
immobiliére a capital variable mentionnées au 3°

nonies de l'article 208.

4 ter. - Par dérogation aux dispositions de l'article
239 nonies, aux titres cédés dans le cadre de
leur gestion par les fonds de placement immobilier
régis par les articles L. 214-89 et suivants du
Code monétaire et financier, lorsqu'une personne
physique agissant directement, par personne
interposée ou par lintermédiaire d'une fiducie
posséde plus de 10 % des parts du fonds.

5. Au gain net retiré des cessions de parts des
fonds communs de créances dont la durée a
I'émission est supérieure a cing ans.

6. Indépendamment de [I'application des
dispositions des articles 109,112,120 et 161, au
gain net retiré par le bénéficiaire lors d'un rachat
par une société émettrice de ses propres titres et
défini au 8 ter de l'article 150-0 D.

7. Sous réserve de l'application de l'article 163
quinquies B et du 8, en cas de distribution
d'une fraction des actifs d'un fonds commun de

placement a risques dans les conditions du IX de
l'article L. 214-28 du Code monétaire et financier,
a l'excédent du montant des sommes ou valeurs
distribuées sur le montant des apports, ou le prix
d'acquisition des parts s'il est différent du montant
des apports.

8. Aux gains nets réalisés, directement, par
personne interposée ou par l'intermédiaire d'une
fiducie, par les salariés ou par les dirigeants
soumis au régime fiscal des salariés, des sociétés
de capital-risque, des sociétés de gestion de
fonds communs de placement a risques ou de
sociétés de capital-risque, ou des sociétés qui
réalisent des prestations de services liées a la
gestion des fonds communs de placement a
risques ou des sociétés de capital-risque, lors
de la cession ou du rachat de parts de fonds
communs de placement a risques ou d'actions
de sociétés de capital-risque donnant lieu a des
droits différents sur I'actif net ou les produits du
fonds ou de la société et attribuées en fonction de
la qualité de la personne, sous réserve du respect
des conditions suivantes :

1° Les parts ou actions cédées ont été souscrites
ou acquises moyennant un prix correspondant a
la valeur des parts ou actions ;

2° L'ensemble des parts d'un méme fonds
commun de placement a risques ou des actions
d'une méme société de capital-risque donnant
lieu a des droits différents sur l'actif net ou les
produits du fonds ou de la société et attribuées en
fonction de la qualité de la personne satisfont aux
conditions suivantes :

a) Elles constituent une seule et méme catégorie
de parts ou actions ;

b) Elles représentent au moins 1 % du montant
total des souscriptions dans le fonds ou la société
ou, a titre dérogatoire, un pourcentage inférieur
fixé par décret, apres avis de ['Autorité des
marchés financiers ;

c) Les sommes ou valeurs auxquelles donnent
droit ces parts ou actions sont versées au moins
cing ans aprés la date de la constitution du fonds
ou de I'émission de ces actions et, pour les
parts de fonds communs de placement a risques,
apres le remboursement des apports des autres
porteurs de parts ;

3° Le cédant percoit une rémunération normale au
titre du contrat de travail ou du mandat social qui
lui a permis de souscrire ou d'acquérir ces parts
ou actions.

Ces dispositions s'appliquent également dans les
mémes conditions :

1° Aux distributions mentionnées au 7 pergues
par les personnes visées au premier alinéa du
présent 8 et afférentes a des parts de fonds
communs de placement a risques donnant lieu a
des droits différents sur I'actif net ou les produits
du fonds et attribuées en fonction de la qualité de
la personne ;

2° Aux gains nets mentionnés au premier alinéa
du présent 8 réalisés par les salariés ou dirigeants
soumis au régime fiscal des salariés d'une
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entité, constituée dans un Etat membre de
I'Union européenne ou dans un autre Etat partie
a l'accord sur I'Espace économique européen
ayant conclu avec la France une convention
d'assistance administrative en vue de lutter contre
la fraude et I'évasion fiscales et dont l'objet
principal est d'investir dans des sociétés dont
les titres ne sont pas admis aux négociations
sur un marché d'instruments financiers frangais
ou étranger, ou d'une société qui réalise des
prestations de services liées a la gestion de
cette entité, lorsque les titres cédés ou rachetés
sont des droits représentatifs d'un placement
financier dans cette entité donnant lieu a des
droits différents sur l'actif net ou les produits
de l'entité et sont attribués en fonction de la
qualité de la personne, ainsi qu'aux distributions,
représentatives des plus-values réalisées par
I'entité, percues par ces mémes salariés ou
dirigeants en rémunération de ces droits.

Ill. Les dispositions du | ne s'appliquent pas :

1. Aux cessions et aux rachats de parts de fonds
communs de placement a risques mentionnées a
l'article 163 quinquies B, réalisés par les porteurs
de parts, remplissant les conditions fixées aux
I et Il ou aux | et Ill bis de [larticle précité,
apres l'expiration de la période mentionnée au
| du méme article. Cette disposition n'est pas
applicable si, a la date de la cession ou du
rachat, le fonds a cessé de remplir les conditions
énumérées au Il ou au Ill bis de l'article 163
quinquies B.

Les dispositions du premier alinéa ne s'appliquent
pas aux parts de fonds communs de placement
a risques donnant lieu a des droits différents sur
I'actif net ou sur les produits du fonds et attribuées
en fonction de la qualité de la personne.

1 bis. - Aux cessions d'actions de sociétés
de capital-risque mentionnées au 2 du Il de
l'article 163 quinquies C souscrites ou acquises
a compter du ler janvier 2001, réalisées par des
actionnaires remplissant les conditions fixées au
2 du Il de l'article précité, aprés l'expiration de la
période de cing ans mentionnée au 2° du 2 du
méme Il. Cette disposition n'est pas applicable si,
a la date de la cession, la société a cessé de
remplir les conditions énumérées a l'article ler-1
de la loi n° 85-695 du 11 juillet 1985 ;

Les dispositions du premier alinéa ne s'appliquent
pas aux actions de sociétés de capital-risque
donnant lieu & des droits différents sur l'actif net ou
sur les produits du fonds et attribuées en fonction
de la qualité de la personne.

2. Aux titres cédés dans le cadre de leur gestion
par les fonds communs de placement sous
réserve qu'aucune personne physique agissant
directement, par personne interposée ou par
I'intermédiaire d'une fiducie ne possede plus de
10 % des parts du fonds. Cette condition ne
s'applique pas aux fonds mentionnés au 3.

3. Aux titres cédés dans le cadre de leur gestion
par les fonds communs de placement, constitués
en application des législations sur la participation
des salariés aux résultats des entreprises et les
plans d'épargne d'entreprise ainsi qu'aux rachats
de parts de tels fond.

4. A la cession des titres acquis dans le cadre
de la législation sur la participation des salariés
aux résultats de I'entreprise et sur l'actionnariat
des salariés, a la condition que ces titres revétent
la forme nominative et comportent la mention
d'origine.

5. A la cession de titres effectuée dans le cadre
d'un engagement d'épargne a long terme lorsque
les conditions fixées par l'article 163 bis A sont
respectées.

6. Aux profits réalisés dans le cadre des
placements en report par les contribuables qui
effectuent de tels placements.

7. Sur option expresse, aux cessions de parts ou
actions de sociétés qui bénéficient du statut de
jeune entreprise innovante réalisant des projets
de recherche et de développement défini a l'article
44 sexies-0 A si:

1) Les parts ou actions cédées ont été souscrites
a compter du ler janvier 2004.

2) Le cédant a conservé les titres cédés, depuis
leur libération, pendant une période d'au moins
trois ans au cours de laquelle la société a
effectivement bénéficié du statut mentionné au
premier alinéa.

3) Le cédant, son conjoint et leurs ascendants
et descendants n'ont pas détenu ensemble,
directement ou indirectement, plus de 25 % des
droits dans les bénéfices de la société et des
droits de vote depuis la souscription des titres
cédés.

Cette option peut également étre exercée lorsque
la cession intervient dans les cing ans qui suivent
la fin du régime mentionné au premier alinéa,
toutes autres conditions étant remplies.

IV. Le | ne s'applique pas aux partages qui
portent sur des valeurs mobilieres, des droits
sociaux et des titres assimilés, dépendant d'une
succession ou d'une communauté conjugale et
qui interviennent uniqguement entre les membres
originaires de lindivision, leur conjoint, des
ascendants, des descendants ou des ayants droit
a titre universel de l'un ou de plusieurs d'entre
eux. Il en est de méme des partages portant sur
des biens indivis issus d'une donation-partage et
des partages portant sur des biens indivis acquis
par des partenaires ayant conclu un pacte civil de
solidarité ou par des époux, avant ou pendant le
pacte ou le mariage. Ces partages ne sont pas
considérés comme translatifs de propriété dans la
mesure des soultes ou plus-values.

1. Les gains nets mentionnés au | de l'article
150-0 A sont constitués par la différence entre le
prix effectif de cession des titres ou droits, net
des frais et taxes acquittés par le cédant, et leur
prix effectif d'acquisition par celui-ci ou, en cas
d'acquisition a titre gratuit, leur valeur retenue
pour la détermination des droits de mutation.

1. bis (Supprimé)

2. Le prix d'acquisition des titres ou droits a
retenir par le cessionnaire pour la
détermination du gain net de cession des
titres ou droits concernés est, le cas échéant,

augmenté du complément de prix mentionné au
2 du | de l'article 150-0 A.

3. En cas de cession d'un ou plusieurs titres
appartenant a une série de titres de méme
nature acquis pour des prix différents, le prix
d'acquisition a retenir est la valeur moyenne

pondérée d'acquisition de ces titres.

Le détachement de droits
ou dattribution emporte
suivantes :

a. Le prix d'acquisition des actions ou parts
antérieurement détenues et permettant de
participer a Il'opération ne fait I'objet d'aucune
modification ;

b. Le prix d'acquisition des droits détachés est,
s'ils font I'objet d'une cession, réputé nul ;

c. Le prix d'acquisition des actions ou parts regues
a l'occasion de I'opération est réputé égal au prix
des droits acquis dans ce but a titre onéreux,
augmenté, s'il y a lieu, de la somme versée par le
souscripteur.

de souscription
les conséquences

4. Pour l'ensemble des titres admis aux
négociations sur un marché réglementé acquis
avant le ler janvier 1979, le contribuable peut
retenir, comme prix d'acquisition, le cours au
comptant le plus élevé de I'année 1978.

Pour I'ensemble des valeurs francaises a revenu
variable, il peut également retenir le cours moyen
de cotation au comptant de ces titres pendant
l'année 1972.

Ces dispositions ne sont pas applicables lorsque
la cession porte sur des droits sociaux qui,
détenus directement ou indirectement dans les
bénéfices sociaux par le cédant ou son conjoint,
leurs ascendants et leurs descendants, ont
dépassé ensemble 25 % de ces bénéfices a un
moment quelconque au cours des cing derniéres
années. Pour ces droits, le contribuable peut
substituer au prix d'acquisition la valeur de ces
droits au 1er janvier 1949 si elle est supérieure.

5. En cas de cession de titres apres la cléture
d'un plan d'épargne en actions défini a l'article 163
quinquies D ou leur retrait au-dela de la huitiéme
année, le prix d'acquisition est réputé égal a leur
valeur a la date ou le cédant a cessé de bénéficier,
pour ces titres, des avantages prévus aux 5° bis
et 5° ter de I'article 157.

6. Le gain net réalisé depuis l'ouverture du
plan d'épargne en actions défini a l'article 163
quinquies D s'entend de la différence entre la
valeur liquidative du plan ou la valeur de rachat
pour les contrats de capitalisation a la date du
retrait et le montant des versements effectués
sur le plan depuis la date de son ouverture,
a l'exception de ceux afférents aux retraits ou
rachats n'ayant pas entrainé la cléture du plan.

7. Le prix dacquisition des titres acquis en
vertu d'un engagement d'épargne a long terme
est réputé égal au dernier cours coté au
comptant de ces titres précédant I'expiration de
cet engagement.

8. Pour les actions acquises dans les conditions
prévues aux articles L. 225-177 a L. 225-186 du
code de commerce, le prix d'acquisition des titres
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a retenir par le cessionnaire pour la détermination
du gain net est le prix de souscription ou d'achat

des actions augmenté de l'avantage défini a
I'article 80 bis du présent code.

8 bis. - En cas de cession de parts ou
actions acquises dans le cadre d'une opération
mentionnée au 4 de l'article L. 313-7 du Code
monétaire et financier, le prix d'acquisition a
retenir est égal au prix convenu pour l'acceptation
de la promesse unilatérale de vente compte non
tenu des sommes correspondant aux versements
effectués a titre de loyers.

8 ter - Le gain net mentionné au 6 du Il de
l'article 150-0 A est égal a la différence entre
le montant du remboursement et le prix ou
la valeur d'acquisition ou de souscription des
titres rachetés, diminuée du montant du revenu
distribué imposable a I'imp6t sur le revenu au titre
du rachat dans les conditions prévues aux articles
109, 112, 120 et 161.

9. En cas de vente ultérieure ou de rachat
mentionné au 6 du Il de l'article 150-0 A de titres
recus a l'occasion d'une opération mentionnée a
l'article 150-0 B, au quatrieme alinéa de l'article
150 A bis en vigueur avant la publication de la
loi de finances pour 2004 (n° 2003-1311 du 30
décembre 2003) et au |l de l'article 150 UB le gain
net est calculé a partir du prix ou de la valeur
d'acquisition des titres échangés, diminué de la
soulte regue ou majoré de la soulte versée lors de
I'échange.

9 bis. - En cas de cession a titre onéreux ou de
rachat de parts de fonds communs de placement
a risques pour lesquelles le contribuable a pergu
une distribution mentionnée au 7 du Il de l'article
150-0 A, le prix d'acquisition ou de souscription
est diminué a concurrence du montant des
sommes ou valeurs ainsi distribuées qui n'a pas
été imposé en application du méme 7.

10. En cas dabsorption d'une société
d'investissement a capital variable par un fonds
commun de placement réalisée conformément
a la réglementation en vigueur, les gains nets
résultant de la cession ou du rachat des parts
recues en échange ou de la dissolution du fonds
absorbant sont réputés étre constitués par la
différence entre le prix effectif de cession ou
de rachat des parts recues en échange, net
des frais et taxes acquittés par le cédant, et
le prix de souscription ou d'achat des actions
de la société d'investissement a capital variable
absorbée remises a I'échange.

11. Les moins-values subies au cours d'une
année sont imputables exclusivement sur les
plus-values de méme nature réalisées au cours
de la méme année ou des dix années suivantes.

12. Les pertes constatées en cas d'annulation de
valeurs mobilieres, de droits sociaux, ou de titres
assimilés sont imputables, dans les conditions
mentionnées au 11, I'année au cours de laquelle
intervient soit la réduction du capital de la société,
en exécution d'un plan de sauvegarde ou de
redressement mentionné a l'article L. 631-19 du
code de commerce, soit la cession de I'entreprise
ordonnée par le tribunal en application de l'article

L. 631-22 de ce code, soit le jugement de cléture
de la liquidation judiciaire.

Par exception aux dispositions du premier alinéa,
préalablement a l'annulation des titres, les
pertes sur valeurs mobilieres, droits sociaux ou
titres assimilés peuvent, sur option expresse
du détenteur, étre imputées dans les conditions
prévues au 11, a compter de I'année au cours
de laquelle intervient le jugement ordonnant la
cession de l'entreprise en application de l'article
L. 631-22 du code de commerce, en l|'absence
de tout plan de continuation, ou prononcant sa
liquidation judiciaire. L'option porte sur I'ensemble
des valeurs mobiliéres, droits sociaux ou titres
assimilés détenus dans la société faisant I'objet
de la procédure collective. En cas d'infirmation du
jugement ou de résolution du plan de cession,
la perte imputée ou reportée est reprise au titre
de l'année au cours de laquelle intervient cet
événement.

Les dispositions des premier et deuxieme alinéas
ne s'appliquent pas :

a. Aux pertes constatées afférentes a des valeurs
mobiliéres ou des droits sociaux détenus, dans
le cadre d'engagements d'épargne a long terme
définis a l'article 163 bis A, dans un plan d'épargne
d'entreprise mentionné a l'article 163 bis B ou
dans un plan d'épargne en actions défini a I'article
163 quinquies D ;

b. Aux pertes constatées par les personnes
a l'encontre desquelles le tribunal a prononcé
au titre des sociétés en cause l'une des
condamnations mentionnées aux articles L.
651-2, L. 653-4, L. 653-5, L. 653-6, L. 653-8, L.
654-2 ou L. 654-6 du code de commerce. Lorsque
l'une de ces condamnations est prononcée a
I'encontre d'un contribuable ayant exercé I'option
prévue au deuxieme alinéa, la perte ainsi imputée
ou reportée est reprise au titre de I'année de la
condamnation.

13. L'imputation des pertes mentionnées au 12 est
opérée dans la limite du prix effectif d'acquisition
des titres par le cédant ou, en cas d'acquisition a
titre gratuit, de la valeur retenue pour l'assiette des
droits de mutation. Lorsque les titres ont été regus,
a compter du ler janvier 2000, dans le cadre d'une
opération d'échange dans les conditions prévues
a l'article 150-0 B, le prix d'acquisition a retenir est
celui des titres remis a I'échange, diminué de la
soulte regue ou majoré de la soulte versée lors de
I'échange.

La perte nette constatée est minorée, en tant
gu'elle se rapporte aux titres concernés, du
montant :

a. des sommes ou valeurs remboursées
dans la limite du prix d'acquisition des titres
correspondants,

b. ses sommes ayant ouvert droit a la réduction
d'impdt en application de I'article 199 unvicies,

c. abrogé.

14. Par voie de réclamation présentée dans
le délai prévu au livre des procédures fiscales
en matiere d'imp6t sur le revenu, le prix de
cession des titres ou des droits retenu pour la
détermination des gains nets mentionnés au 1

du | de l'article 150-0 A est diminué du montant
du versement effectué par le cédant en exécution
de la clause du contrat de cession par laquelle
le cédant s'engage a reverser au cessionnaire
tout ou partie du prix de cession en cas de
révélation, dans les comptes de la société dont
les titres sont l'objet du contrat, d'une dette ayant
son origine antérieurement a la cession ou d'une
surestimation de valeurs d'actif figurant au bilan
de cette méme société a la date de la cession.
Le montant des sommes regues en exécution
d'une telle clause de garantie de passif ou d'actif
net diminue le prix d'acquisition des valeurs
mobilieres ou des droits sociaux a retenir par le
cessionnaire pour la détermination du gain net de
cession des titres concernés.

Article 157

N'entrent pas en compte pour la détermination du
revenu net global :

1° et 2° - (Abrogés).
2° his - (Périmé).

3° Les lots et les primes de remboursement
attachés aux bons et obligations émis en France
avec l'autorisation du ministre de I'économie
et des finances a l'exception des primes de
remboursement attachées aux titres émis a
compter du ler juin 1985 lorsqu'elles sont
supérieures a 5 % du nominal et de celles
distribuées ou réparties a compter du ler janvier
1989 par un organisme de placement collectif en
valeurs mobiliéres visé par les articles L. 214-2 et
suivants du Code monétaire et financier lorsque
ces primes représentent plus de 10 p. 100 du
montant de la distribution ou de la répartition.

Ces dispositions ne sont pas applicables aux
primes de remboursement définies au |l de I'article
238 septies A.

3° bis - (Disposition transférée sous le 3°).

3° ter - Les avantages en nature procurés
aux souscripteurs d'un emprunt négociable émis
par une région qui remplissent les conditions
suivantes :

a. Leur nature est en relation directe avec
I'investissement financé ;

b. Leur montant sur la durée de vie de I'emprunt
n'‘excéde pas 5 % du prix d'émission.

4° Les pensions, prestations et allocations
affranchies de I'imp6t en vertu de l'article 81.

5° (abrogé a compter du 30 juin 2000).

5° bis - Les produits et plus-values que procurent
les placements effectués dans le cadre du
plan d'épargne en actions défini a l'article 163
quinquies D ; toutefois, a compter de l'imposition
des revenus de 1997, les produits procurés
par des placements effectués en actions ou
parts de sociétés qui ne sont pas admises
aux négociations sur un marché réglementé, a
I'exception des intéréts versés dans les conditions
prévues a l'article 14 de la loi n° 47-1775 du 10
septembre 1947 portant statut de la coopération
aux titres de capital de sociétés régies par cette
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loi, ne bénéficient de cette exonération que dans

la limite de 10 % du montant de ces placements.

5° ter - La rente viagere, lorsque le plan d'épargne
en actions défini a l'article 163 quinquies D se
dénoue aprés huit ans par le versement d'une telle
rente.

6° Les gratifications allouées aux vieux
travailleurs a l'occasion de la délivrance de la
médaille d'honneur par le ministére des affaires
sociales.

7° Les intéréts des sommes inscrites sur les
livrets A, ainsi que ceux des sommes inscrites sur
les comptes spéciaux sur livret du Crédit mutuel
ouverts avant le ler janvier 2009.

7° bis - (Disposition périmée).

7° ter - La rémunération des sommes déposées
sur les livrets d'épargne populaire ouverts dans
les conditions prévues par les articles L. 221-13 &
L. 221-17 du Code monétaire et financier.

7° quater - Les intéréts des sommes déposées
sur les livrets jeunes ouverts et fonctionnant dans
les conditions prévues aux articles L. 221-24 a L.
221-26 du Code monétaire et financier.

8° (disposition devenue sans objet).
8° bis - (disposition périmée).
8° ter - (disposition périmée).
9° (Disposition devenue sans objet).

9° his - Les intéréts des sommes inscrites
sur les comptes d'épargne-logement ouverts en
application des articles L. 315-1 a L. 315-6 du
code de la construction et de I'habitation ainsi que
la prime d'épargne versée aux titulaires de ces
comptes.

Pour les plans d'épargne-logement, cette
exonération est limitée a la fraction des intéréts
et a la prime d'épargne acquises au cours des
douze premieres années du plan ou, pour les
plans ouverts avant le 1er avril 1992, jusqu‘a leur
date d'échéance.

9° ter - Les intéréts versés au titulaire du compte
d'épargne sur livret ouvert en application de
I'article 80 de la loi n° 76-1232 du 29 décembre
1976 :

a) aux travailleurs, salariés de [l'artisanat,
des ateliers industriels, des chantiers et de
I'agriculture ;

b) aux aides familiaux ou aux associés
d'exploitation désignés au 2° de l'article L. 722-10
du code rural et de la péche maritime et aux
articles L. 321-6 et suivants du méme code ;

c) aux aides familiaux et associés d'exploitation
de l'artisanat.

Il en est de méme de la prime versée au travailleur
manuel qui procede effectivement a la création ou
au rachat d'une entreprise artisanale.

9° quater - Le produit des dépdts effectués
sur un livret de développement durable ouvert
et fonctionnant dans les conditions et limites

prévues a l'article L. 221-27 du Code monétaire
et financier.

9° quinquies - Les intéréts des sommes inscrites
sur les livrets d'épargne-entreprise ouverts dans
les conditions fixées par l'article ler de la loi
n° 84-578 du 9 juillet 1984 modifiée sur le
développement de l'initiative économique.

9° sexies - Les intéréts pergus en rémunération
de préts, d'une durée maximum de dix ans,
consentis au profit d'un enfant, d'un petit-enfant
ou d'un arriere-petit-enfant, sous réserve que
I'emprunteur utilise les sommes regues, dans les
six mois de la conclusion du prét, au financement
de l'acquisition d'un immeuble affecté a son
habitation principale.

Les intéréts mentionnés au premier alinéa sont
ceux correspondant a un montant de prét
n'‘excédant pas 50 000 Euros. Ce plafond est
applicable aux préts consentis par un méme
préteur a un méme emprunteur.

Pour les préts d'un montant supérieur a 50 000
Euros, ces dispositions s'appliquent a la part des
intéréts correspondant au rapport existant entre
le plafond mentionné a l'alinéa précédent et le
montant du prét consenti.

10° & 13° - (Dispositions périmées).
14° et 15° - (Dispositions périmées).

16° Les produits des placements en valeurs
mobilieres effectués en vertu des engagements
d'épargne a long terme pris par les personnes
physiques dans les conditions prévues a l'article
163 bis A ;

16° bis - Les sommes et revenus visés a l'article
163 bis AA.

17° Les sommes et revenus visés a l'article 163
bis B.

18° (Dispositions codifiées sous les articles 81 16°
quater et 81 20°).

19° L'indemnité de départ versée aux adhérents
des caisses d'assurance-vieillesse des artisans
et commercants, en application de l'article 106
modifié de la loi n® 81-1160 du 30 décembre 1981.

19° bis - Abrogé.

20° Les intéréts des titres d'indemnisation
prioritaires et des titres d'indemnisation créés en
application de la loi n° 78-1 du 2 janvier 1978
relative a l'indemnisation des frangais rapatriés
d'outre-mer.

21° Les avantages visés a l'article 163 bis D.

22° Le versement de la prime d'épargne et de ses
intéréts capitalisés ainsi que le versement au-dela
de la huititme année qui suit I'ouverture du plan
d'épargne populaire des produits capitalisés et de
la rente viagére.

Il en est de méme lorsque le retrait des fonds
intervient avant la fin de la huitiéme année a
la suite du décés du titulaire du plan ou dans
les deux ans du décés du conjoint soumis a
imposition commune ou de I'un des événements
suivants survenu a l'un d'entre eux :

a) expiration des droits aux allocations
d'assurance chémage prévues par le code du
travail en cas de licenciement ;

b) cessation d'activité non salariée a la suite d'un
jugement de liquidation judiciaire en application
des dispositions du titre IV du livre VI du code de
commerce ;

c) invalidité correspondant au classement dans
les deuxieme ou troisieme catégories prévues a
l'article L. 341-4 du code de la sécurité sociale.

Il en est de méme des produits provenant du
retrait de fonds ainsi que, le cas échéant, de
la prime d'épargne et de ses intéréts capitalisés
lorsque le retrait intervient a compter du ler
janvier 1996 et est effectué :

a. soit par les ftitulaires de plan justifiant
gu'ils remplissent les conditions requises pour
bénéficier du droit a la prime d'épargne au cours
de 'une des années de la durée du plan ;

b. soit par les titulaires autres que ceux visés au
a, a condition que le plan ait été ouvert avant
le 20 décembre 1995 et pour le premier retrait
intervenant avant le ler octobre 1996.

Le produit attaché a chaque retrait, y compris
le retrait mentionné au b, est déterminé par
différence entre, d'une part, le montant du retrait
et, d'autre part, les sommes ou primes versées qui
n'ont pas déja fait I'objet d'un retrait, retenues au
prorata des sommes retirées sur la valeur totale
du contrat a la date du retrait.

Le retrait partiel ou total de fonds ne remet
en cause, le cas échéant, pour les versements
effectués avant le ler janvier 1996 ou pour ceux
effectués a compter de cette date et avant le ler
janvier de l'année qui précéde celle du retrait, ni
les réductions d'imp6t au titre des versements qui
ont été employés a une opération d'assurance sur
la vie conformément & l'article 199 septies, ni le
droit a la prime d'épargne.

Le retrait partiel de fonds intervenu dans les
conditions prévues ci-dessus n'entraine pas de
cléture du plan mais interdit tout nouveau
versement.

Lorsque le retrait entraine la cléture du plan, la
somme des primes d'épargne et de leurs intéréts
capitalisés, le cas échéant, est immédiatement
versée.

Un décret en Conseil d'Etat précise les modalités
d'application ainsi que les obligations déclaratives
des contribuables et des intermédiaires.

23° Les intéréts des sommes déposées sur
un compte épargne d'assurance pour la forét
constitué dans les conditions prévues aux
articles L. 261-1 & L. 261-7 du code forestier.
L'exonération s'applique dans la limite de la
fraction des intéréts correspondant au taux de
rémunération de 2 %.

L'exonération mentionnée au précédent alinéa est
remise en cause au titre de I'année de survenance
de I'un des cas mentionnés aux 1° et 2° de l'article
L. 261-6 du méme code.
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coe¢
A compter de la cession partielle de la surface de
bois et foréts assurée dans les conditions définies
au 3° du | de l'article L. 261-1 du méme code, la
fraction des intéréts exonérés est celle afférente
au plafond de versements recalculé apres la

cession dans les conditions mentionnées au | de
l'article L. 261-2 du méme code.

Article 200 A
1. (Abrogé).

2. Les gains nets obtenus dans les conditions
prévues a l'article 150-0 A sont imposés au taux
forfaitaire de 18 % (1).

3 et 4 - (Abrogés).

5. Le gain net réalisé sur un plan d'épargne en
actions dans les conditions définies au 2 du Il de
I'article 150-0 A est imposé au taux de 22, 5 % si
le retrait ou le rachat intervient avant I'expiration
de la deuxiéme année.

6. Sauf option du bénéficiaire pour l'imposition a
I'imp6t sur le revenu suivant les regles applicables
aux traitements et salaires, I'avantage mentionné
au | de larticle 163 bis C, le cas échéant
diminué du montant mentionné au Il de l'article
80 bis imposé selon les regles applicables aux
traitements et salaires, est imposé lorsque le
montant des cessions du foyer fiscal excede le
seuil mentionné au premier alinéa du 1 du | de
I'article 150-0 A au taux de 30 % a concurrence
de la fraction annuelle qui n'excede pas 152 500
euros et de 40 % au-dela. Pour I'appréciation
du montant des cessions et du seuil mentionnés
a la phrase précédente, il est tenu compte des
cessions visées aux articles 80 quaterdecies,
150-0 A et 163 bis C.

Pour les actions acquises avant le ler janvier
1990, le prix d'acquisition est réputé égal a la
valeur de l'action a la date de la levée de 'option.
Ces taux sont réduits respectivement a 18 % (1)
et 30 % lorsque les titres acquis revétent la forme
nominative et demeurent indisponibles sans étre
donnés en location, suivant des modalités fixées
par décret, pendant un délai au moins égal a deux
ans a compter de la date d'achévement de la
période mentionnée au | de l'article 163 bis C.
L'échange sans soulte d'actions résultant d'une
opération d'offre publique, de fusion, de scission,
de division ou de regroupement réalisée
conformément a la réglementation en vigueur ou
I'apport a une société créée dans les conditions
prévues a l'article 220 nonies, ne fait pas perdre
le bénéfice des taux réduits prévus au troisieme
alinéa. Les conditions mentionnées au méme
alinéa continuent a étre applicables aux actions
recues en échange (2).

Si les actions sont cédées pour un prix inférieur
a leur valeur réelle a la date de la levée d'option,
la moins-value est déductible du montant brut de
l'avantage mentionné au | de l'article 163 bis C et
dans la limite de ce montant, lorsque cet avantage
est imposable.

6 bis - Sauf option pour l'imposition a I'imp6t
sur le revenu selon les regles applicables aux
traitements et salaires, I'avantage correspondant
a la valeur a leur date d'acquisition des actions
mentionnées a l'article 80 quaterdecies est
imposé au taux de 30 %.

La plus-value qui est égale a la différence entre
le prix de cession et la valeur des actions a leur
date d'acquisition est imposée dans les conditions
prévues a l'article 150-0 A. Si les actions sont
cédées pour un prix inférieur a leur valeur a
la date d'acquisition, la moins-value est déduite
du montant de I'avantage mentionné au premier
alinéa (2).

7. Le taux prévu au 2 est réduit de 30 % dans les
départements de la Guadeloupe, de la Martinique
et de la Réunion et de 40 % dans le département
de la Guyane pour les gains mentionnés a l'article
150-0 A résultant de la cession de droits sociaux
détenus dans les conditions du f de Il'article 164
B. Les taux résultant de ces dispositions sont
arrondis, s'il y a lieu, a l'unité inférieure.

Article 1765

Si l'une des conditions prévues pour I'application
de la loi n° 92-666 du 16 juillet 1992 modifiée
relative au plan d'épargne en actions n'est pas
remplie, le plan est clos, dans les conditions
définies au 2 du Il de I'article 150-0 A et a l'article
L.221-32 du Code monétaire et financier a la
date ou le manquement a été commis et les
cotisations d'imp6t résultant de cette cl6ture sont
immédiatement exigibles.

ANNEXE 2
Conséquences des retraits

au regard de I'imp0t sur le revenu
et des prélevements sociaux

- 12,1 % sur la fraction acquise entre le 1-1-2009
et le 31-12-2010

- 12,3 % sur la fraction acquise entre le 1-1-2011
et le 30-9-2011

- 13,5 % sur la fraction acquise a compter du
1-10-2011 et le 30-6-2012

- 15,5 % sur la fraction acquise entre le 1-7-2012
etle 31-12-2017

- 17,2 % sur la fraction acquise a partir du 1-1-
2018

Pour les PEA ouverts a compter du 1-1-2018 les
gains sont taxés au taux en vigueur le jour du
retrait.

Lorsque le retrait intervient avant I'expiration de la
huitieme année, il entraine la cléture du plan (1).

Le gain net du PEA clos aprés cing ans est
exonéré d ' i neprde revenu en cas de déces
ou de transfert dans un Etat ou Territoire non
Coopératif (ETNC) du domicile fiscal du titulaire,
ou en cas de rattachement a un autre foyer
fiscal d'un invalide titulaire d'un PEA, mais les

prél evements sociaux s
Le retrait intervenant aprés huit ansn’ ent
pas la cléture du PEA mais il n ' eadots plus

possibled ' e f f des vemssements sur le plan.
Le gain net compris dans ce retrait (différence
entre la valeur totale du PEA et les versements
effectués (2) x montant du retrait / valeur totale
du PEA) est exonéré d ' i mgurdlé revenu et
soumis aux prélevements sociaux comme indiqué
ci-dessus.

Lorsque le plan se dénoue aprés huit ans par
le versement d'une rente viageére, celle-ci est
exonérée d'impdt sur le revenu y compris en cas

r

1°  Retraits apres cing ans de réversion de la rente au conjoint survivant. Les
préléevements sociaux sont dus sur une fraction
Le gain net du PEA n’' epsstsoumis a | ' i mgedld rente déterminée en fonction de | ' adgy e

sur le revenu, mais est assujetti aux prélevements
sociaux qui sont prélevés par le gestionnaire du
plan. Le gain net est égal a la différence entre la
valeur totale du PEA (montant des titres du plan
et du compte-espéces associ€) et les versements

crédirentier a la date d ' e n errjaduissance de
cette rente.

Lorsque la valeur liquidative du plan au moment
de sa cléture aprés cing ans est inférieure aux
versements effectués, la perte correspondante

effectués. PourlesPEAd ' uduréed ' a n c i eastniraputéble ou reportable sur les plus-values

supérieure a 5 ans au 31-12-2017, les gains
acquisj u s g 81-12-2017 sont taxés au taux en
vigueur au jour de la constatation du gain et au
taux en vigueur le jour du retrait pour les gains
réalisés aprés le 1—1-2018.

PourlesPEAd ' uduréed ' anc i iaférieuset
abansau31-122017, | es
5éme anniversaire sont taxés au taux en vigueur
au jour de la constatation du gain et au taux en
vigueur le jour du retrait pour les gains réalisés
apres le 5éme anniversaire.

Pour les PEA ouverts au 31-12-2017 :

- 0 % sur la fraction du gain acquise avant le
1-2-1996

- 0,5 % sur la fraction acquise entre le 1-2-1996
etle 31-12-1996

- 3,9 % sur la fraction acquise entre le 1-1-1997
et le 31-12-1997

- 10 % sur la fraction acquise entre le 1-1-1998
et le 30-6-2004

- 10,3 % sur la fraction acquise entre le 1-7-2004
et le 30-12-2004

- 11 % sur la fraction acquise entre le 1-1-2005
et le 31-12-2008

de valeurs mobilieres réalisées hors PEA si les
titres figurant dans le plan ont été cédés en totalité
avant sa cléture.

Les produits de titres non cotés sur un marché
réglementé pergus dans le plan ne sont exonérés
é ' i nspréetrevenu et de prélévements sociaux

g ai n s lora deqawr psrceptionsgquu’haateur de 10% de

la valeur d’ i n s cdeicgsttires sur le plan.
Si un retrait inclut certains de ces produits, le
titulaire du plan peut obtenir la restitution des
préléevements sociauxretenusparl ' ét ab |
gestionnaire du plan au moment du retrait, dans la
limite du montant des prélévements sociaux déja
supportés lors de la perception des produits.

2°  Retrait avant cing ans

Tout retrait intervenant dans ce délai entraine la
cléture du PEA (3).

Le gain net du PEA (différence entre la valeur
totale du PEA et les versements effectués) est
imposé al ' i my & tevenu au taux forfaitaire
de 22,5% si la cl6ture intervient avant| * e x p
de la deuxiéeme année ou au taux forfaitaire de
19% si la cl6ture intervient entre la deuxieme et la
cinqui éme année d’' exis
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A cet impdt s'ajoutent les prélévements sociaux

au taux en vigueur au jour de leur imposition.

Le gainnetestexonéréd ' i nspr ke tevenu etde
contributions sociales en cas de transfert dans un
ETNC du domicile du titulaire du plan, ou encore
en cas de rattachement a un autre foyer fiscal d'un
invalide titulaire d'un PEA.

Le gain net est exonéré d ' i nsprdetrevenu en
cas décés mais est assujetti aux prélévements
sociaux qui sont prélevés par | * ét abl
gestionnaire.

Les produits de titres non cotés sur un marché
réglementé percus dans le plan sont exonérés

d ' i nspré tevenu et des prélévements sociaux
lors de leur perception dans la limite de 10 % de
lavaleurd ' i n s cde cep titrescsur le plan. Si
un retrait inclut certains de ces produits, le titulaire
du plan peut déduire de la valeur liquidative du
plan et du montant du gain net le montant des
produits déjasoumisal ' i syplé revenu et aux
prélévements sociaux lors de leur perception.

Nota : les produits et les plus-values afférents

i asnstitren eretités du PEA (quelle que soit son

ancienneté) et obtenus ou
dégagés postérieurement a ce retrait, sont
imposés dans les conditions de droit commun.

Pour le calcul de la plus-value, leprixd * acqui si

des titres retirés est égal a leur valeur au jour de
la cléture du PEA.

(1) Sauf cas particulierde | ' a f f eleretait, i on

dans les trois mois, a la création ou la reprise
d une entreprise dans

retraits précédents effectués apres 8 ans ;

(3) Le retrait affecté dans les trois mois a la
création ou la reprise d ' u ergreprise dans
certaines conditions, n ' e n t pasla cldeure du
PEA. Il est exonéré d ' i nsprdetrevenu, et ne
supporte pas les prélevements sociaux s ' astl
effectué avant cing ans.
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CONVENTION DE COMPTE ET SERVICES
PREAMBULE
Il est convenu que la présente convention (ci-
apres « la Convention ») est passée
conformément aux dispositions Iégislatives et
réglementaires en vigueur, et notamment celles
prévues par | ' A u tdes marthés financiers, ci-
apres désignée AMF.

Dans le cas ou une précédente convention
de compte d’ i n st rfinanaerstasrait été
conclue entre les parties, celles-ci conviennent
que le présent contrat | ' a n et lalreenplace a
compter du 3 janvier 2018.

De méme, en | ' a b s dentoute convention
relative au(x) compte(s) d ' i n s t rfinancens
déja existant(s), le présent contrat est conclu pour
régir désormais cette relation entre les parties.

CECI EXPOSE, IL EST CONVENU CE QUI
SUIT :

GLOSSAIRE :

Dans le cadre de la Convention, les termes
employés ont la signification suivante :

AVI S DO6OPERE

Toute information émise par la Caisse Régionale
a destination du Client pour confirmer les
conditions d ' e x € cdu twndeentenant lieu de
facture et confirmant | * e nr e g i de ttoute
transaction exécutée dans les comptes du Client.

COMPENSATION :
Exerce une activité de compensation tout

recommandations personnalisées a un Client sur
des instruments financiers en nombre restreint
émis ou fournis par la Caisse Régionale ou
par des entités avec lesquelles elle a des liens
économiques ou juridiques étroits.

GESTION CONSEILLEE :

La gestion conseillée désigne un service
commercial par lequel la banque propose aux
Clients des conseils en matiere d'investissement,
allant de l'allocation d'actifs au choix de titres
ou de produits financiers. Par différence avec un

CONVENTION DE COMPTE D6 I NS T R U M EnlnBis de gestion, en gestion conseillée le Client

EINANCIERS ET DE PARTS SOCIALES :
Ensemble des dispositions figurant dans le
présent document et ses annexes. La présente
convention régit le fonctionnement du compte
d’ i nst rinanciers busert dans le cadre de
la présente convention et les services associés
énumér és a-Objetarticle 1
t Ele régit également les Plans d ' Ep a remy
Actions (PEA et PEA-PME) dans les conditions

prévues a | "article 19
ENTITE OPAQUE une société ou un
groupement assimilé soumis a | ' i nsprdes

sociétés.

ENTITE TRANSPARENTE une société de
personnes ou un groupement assimilé non
soumis a | impo6t sur

EXECUTION D6 ORDREGRIR LE COMPTE

garde la maitrise sur toutes les décisions : il est
libre de suivre ou non le conseil qu'il recoit.

GESTION DE PORTEFEUILLE POUR LE
COMPTE DE TIERS :

Constitue le service de gestion de portefeuille
pour le compte de tiers le fait de gérer, de fagon
rdiscrétionnaire et individualisée, des portefeuilles
incluant un ou plusieurs Instruments Financiers

L. 211-1 du Code monétaire et financier,
sont classés en deux catégories les
Instruments Financiers non complexes (ci-apres
les « Instruments Financiers Simples ») et les

| e lsstrisnentsiFi@anaess Complexes.

INSTRUMENTS FINANCIERS « SIMPLES » OU

DE TIERS :

« NON COMPLEXES » :

Constitue le service d’ e x é cdu’t a roghoue d/Les instruments financiers non complexes sont

ncenpte de tiers. Le fait de conclure des accords
d ' a cdu ad vente portant sur un ou plusieurs
instruments financiers

EXECUTION SIMPLE :

Intermédiaire qui, en qualit¢ d ' a d h &ér exm@nstitue une Exécution Simple le fait de fournir

chambre de compensation, tient et dénoue

les Positions du Client enregistrées par ladite d’' Or douels service d’' Exécdt Oodr

chambre.

COMPTE(S) :
Le ou les Comptes ouverts dans les livres de la
Caisse Régionale au nom du Client comportent

au Client le service de Réception et Transmission

lorsque les 4 conditions suivantes sont remplies :

-le service porte sur des Instruments Financiers
Simples,

- le service est fourni a |

- la Caisse Régionale a préalablement informé

i

les suivants :
1. Les actions admises a la négociation sur

.dans | e cadre d’un mandat
INSTRUMENTS FINANCIERS :
Les Instruments Financiers visés a | ' ar t i

Cc

p aiu mardhée réglemenfe td'en &tatumembre e r s

de I'Union européenne ou partie a l'accord
sur 'Espace économique européen ou sur
un marché équivalent d'un pays tiers ou
sur un systeme multilatéral de négociation,
gl s'agit d'actions de sociétés, a I'exclusion
des parts et actions de placements collectifs
non OPCVM et des actions incorporant un
instrument dérivé ;

initiative 2dues @struneents du marché monétaire, a

I'exclusion de ceux incorporant un instrument

un compte especes etun compted’ i nst r umle Cliere qu’ enl’ lédpasitenue d’' é v a |l udenvé ou présentant une structure qui rend

financiers et parts sociales (dénommé également
« compte de titres ») sur lesquels sont
simultanément enregistrées toutes les opérations
du Client au travers d ' é c r ide débitees de
crédit.

Une fois les opérations réglées/livrées, la Caisse
Régionale inscrit et conserve les instruments
financiers et parts sociales du Client ainsi que
les espéces correspondantes, selon les modalités
propres a chaque catégorie.

CONFIRMATION :

Document ou message pouvant étre émis par
la Caisse Régionale et précisant les conditions
d'exécution d'une ou plusieurs transactions
réalisées ala suite d'un ordre oud ' uapération.

CONSEIL EN INVESTISSEMENT :

Constitue le service de conseil en investissement
le fait de fournir des recommandations
personnalisées a un Client, soit a sa demande,
soit & | ' i ni tei mt Caisse Régionale
qui fournit le conseil, concernant une ou
plusieurs transactions portant sur des instruments
financiers.

CONSEIL ___EN
INDEPENDANT :
Constitue le service de conseil en investissement
non indépendant le fait de faire des

INVESTISSEMENT _ NON

le caractere approprié du service ou de
Il "l nstrument
- la Caisse Régionale a pris toutes les mesures
raisonnables pour empécher les conflits
d’ intérét de porter

ECP :

Les fonds communs de placement (FCP) font
partie des organismes de placement collectif
(OPC) qui sont des intermédiaires financiers
qui donnent a leurs souscripteurs la possibilité
d'investir sur des marchés financiers.

Les Fonds communs de placement (FCP) n'ont
pas de personnalité juridique et sont créés a
l'instigation d'une société de gestion et d'une
banque dépositaire.

FATCA:
Foreign Account Tax Compliance Act (voir article
2)

FIA:

Les Fonds d’' | nv e st iAlemaifs denent
des capitaux auprés d'un certain nombre
d'investisseurs en vue de les investir, dans
l'intérét de ces investisseurs, conformément a une
politique d'investissement que ces FIA ou leurs
sociétés de gestion définissent.

Financi e

la compréhension du risque encouru difficile

r . pour le client;
3. Les obligations et autres titres de créance,
admis a la négociation sur un marché

a t trégiementé ousw unanarché équivalent d'un

pays tiers, ou sur un systeme multilatéral de
négociation, a l'exception des obligations et
autres titres de créance qui incorporent un
instrument dérivé ou présentant une structure
qui rend la compréhension du risque encouru
difficile pour le client ;

4. Les parts ou actions d'OPCVM a l'exclusion
des OPCVM structurés au sens de 'article 36,
paragraphe 1, deuxiéme alinéa, du reglement
(UE) n° 583/2010 de la Commission du ler
juillet 2010 ;

5. Les dépbdts structurés, a I'exclusion de ceux
incorporant une structure qui rend difficile pour
le client la compréhension du risque encouru
concernant le rendement ou le co(t de sortie
du produit avant terme ;

6. Les instruments financiers non complexes
définis conformément a larticle 57 du
reglement (UE) n° 2017/565 de la Commission
du 25 avril 2016 complétant la directive
2014/65/ UE en ce qui concerne les exigences
organisationnelles et les conditions d'exercice
applicables aux entreprises d'investissement
et la définition de certains termes aux fins de
ladite directive.
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Aux fins du présent article, un marché d'un
pays tiers est considéré comme équivalent a
un marché réglementé, a condition que la
Commission européenne ait adopté une décision

d'équivalence relative au marché du pays tiers
concerne.

1/Un Instrument Financier est également réputé
simple s'il remplit les conditions suivantes :

les conditions prévues al ' a r65 du Réglement
délégué (UE) n° 2017/565 du 25/04/2016.

NEGOCIATEUR :

Prestataire de Service en Investissement (PSI)
fournissant le service d’' e x é cdi’'t a rodie
bourse.

NEGOCIATION POUR COMPTE PROPRE :

1. lln'est pas :

a) Un Instrument Financier mentionné a
l'article L. 211-1 du code monétaire et
financier des lors quil donne le droit
d'acquérir ou de vendre un autre Instrument
Financier ou donne lieu a un reglement
en especes, fixé par référence a des
Instruments Financiers, & une monnaie, a un
taux d'intérét ou rendement, aux matieres
premieres ou a d'autres indices ou mesures ;

b) Un Instrument Financier a terme au sens du
Il de l'article L. 211-1 du code monétaire et
financier ;

2. Les occasions sont fréquentes de céder,
rembourser ou réaliser cet instrument, a des
prix qui sont disponibles au public et qui sont
soit des prix de marché, soit des prix mis
a disposition, ou validés, par des systemes
d'évaluation indépendants de I'émetteur ;

3. Il nimpliqgue pour le Client aucune dette
effective ou potentielle qui excéderait son codt
d'acquisition ;

4. Ses caractéristiques font I'objet d'une
information publigue adéquate qui est
susceptible d'étre aisément comprise, de sorte
que le Client non professionnel moyen (au
sens de la réglementation) puisse prendre
une décision en connaissance de cause sur
| " oppodt e@hf @rettransaction sur
cet instrument.

INSTRUMENTS FINANCIERS COMPLEXES :
Tout Instrument Financier n’ ét pastun
Instrument Financier Simple est considéré
comme un Instrument Financier Complexe.

LIQUIDATION :

Dénouement d'une Position ou d'un ensemble
de Positions par I'exécution d'une Transaction ou
d'un ensemble de Transactions de sens contraire
et portant sur une méme quantité d'Instruments
financiers que la Transaction ou les Transactions
ayant donné lieu a I'ouverture de la Position.

MARCHES :

Tous marchés, places boursiéres ou autres
systéemes de négociation, réglementés ou non
sur lesquels les transactions sont négociées
et exécutées conformément & la présente

Convention.

MEILLEURE EXECUTION :

Obligation de | ' i nt e r daéubnde itoutes
les mesures raisonnables lorsde| ' e x é des t
ordres pour obtenir le meilleur résultat possible
pour ses Clients dans les conditions définies a
I * ar t i-t8ldecodemB8ndtaire et financier.

MEILLEURE SELECTION :

Obligationdel ’ i nt e rdmpgrehdrestdutesdes
mesures raisonnables | o r strpnsmet Un ordre
a une autre entité pour exécution pour obtenir le
meilleur résultat possible pour ses Clients dans

Constitue le service de négociation pour compte
propre le fait de conclure des transactions portant
sur un ou plusieurs instruments financiers en
engageant ses propres capitaux.

OPC (Organisme de Placement Collectif) :

Les organismes de placement collectif (OPC) sont
des sociétés financiéres dont la fonction consiste
a placer sur les marchés monétaires, les marchés
des capitaux ou en biens immobiliers, les capitaux
gu'elles collectent aupres du public.

On distingue traditionnellement deux grandes
catégories d'OPC selon leur mode d'organisation :
d'une part, les Sociétés d'investissement a capital
variable (SICAV) qui sont des sociétés avec
conseil d'administration et, d'autre part, les
Fonds communs de placement (FCP) qui n'ont
pas de personnalité juridique et sont créés a
l'instigation d'une société de gestion et d'une
banque dépositaire.

ORDRE :

Instruction donnée par le Client a la Caisse
Régionale en vue de négocier a| ' a o ala
vente des Instruments financiers pour son compte
sur les Marchés ou de souscrire ou de racheter
des parts ou actions d

PARTS SOCIALES :

Les parts sociales de banques coopératives
sont des parts de capital social conformément
aux dispositions de | ' arlt. bl@-Il €u code
monétaire et financier, représentatives d ' u
guote part du capital de la Caisse locale. Les parts
sociales sont nominatives. La propriété de ces
parts est établie par une inscription en compte.

PEA:

Le plan d'épargne en actions régi notamment
par les articles L221-30 & L 221-32 du Code
monétaire et financier et les articles 150-0 A,
150-0 D, 200 A 5, 163 quinquies D (I) et 1765
du Code Général des Impdts est un dispositif
fiscal dont peuvent bénéficier les investisseurs en
actions et titres assimilés émis par des sociétés
européennes.

PEA-PME :

Le plan d'épargne en actions en vue du
financement des petites et moyennes entreprises
(PME) et des entreprises de taille intermédiaire
(ETI), régi notamment par les articles L221-32-1 &
L 221-32-3 du Code monétaire et financier et les
drticles 150-0 A, 150-0 D, 200 A 5, 163 quinquies
D (I) et 1765 du Code Général des Impdts, est
un dispositif fiscal dont peuvent bénéficier les
investisseurs en actions et titres assimilés émis
par des PME/ETI européennes.

POLI TI QUE DOEXECUTI ON
Ensemble d’ i nf or pea tlesquellss la
Caisse Régionale précise les moyens qu '’ e |
met en ceu v rp@ur satisfaire a son obligation
de Meilleure exécution.

POLITIQUE DE SELECTION :

Ensembled ' i n f o rpardesquetles & Caisse
Régionale précise les moyens q u ' emel en
ceu v r mour satisfaire a son obligation de
eMeeilleure Sélection.

POSITION :
Engagement
Transaction.

résultant d'une

POSITION GLOBALE :
Ensemble des Positions enregistrées sur le(s)
compte(s) de Transaction du Client.

PRESTATAIRE DE SERVICES
D6I NVESTI SSEMENT

(PSI)

Désigne toute personne morale dont | ' act i v

habituelle consiste a fournir un ou plusieurs
services d’ i nvest iasdes menst et/
ou exercer une ou plusieurs activités
d’'investissement a ti

RECEPTI ON
POUR LE COMPTE DE TIERS :

Au sens de | ' a r@x 32t-1 du code monétaire
et financier exerce une activité de réception
transmission d ' o r daurecempte de tiers tout

ET TRANSMI SSI

tre

ON

prestataire de serviced ' i nv e st quispo@ me n |

le compte d’' uGlient, transmet a un autre
prestataire de service
vue de leur exécution, des Ordres sur Instruments
financiers.

REGLEMENT :

ToRe opération de réglement espéces et/ou
de livraison de titres consécutive a une ou un
ensemble de Transactions.

SICAV_(Société d o |
Variable) :

nSeciété qui a pour objectif de gérer un portefeuille
d’' Il nstruments Financi
Les Sociétés d'investissement a capital variable
(SICAV) sont des sociétés avec conseil
d'administration.

SUPPORT DURABLE :
Tout dispositif permettant de stocker
informations d ' u maniere permettant de s
reporter aisément a | ' a vpendant un laps de
temps adapté aux fins auxquelles les informations
sont destinées et qui permet la reproduction a
|l "identique des i

des

i

TENUE DE COMPTE :

Exerce une activité de tenue de compte tout
Intermédiaire qui enregistre dans ses livres
des écritures comptabilisant des opérations sur
instruments financiers pour le compte de ses
Clients.

TENUE DE COMPTE CONSERVATION :

La tenue de compte conservation est un service
connexe prévu a | ' arlt 321, &° du code
monétaire et financier.

Exerce une activitt¢ de tenue de compte
conservation tout Intermédiaire mentionné a
| ' arLt 5421 d& code monétaire et financier,
qualifié de teneur de compte conservateur.

| e

TRANSACTION : Toute opération  sur
Instruments  financiers conclue en vertu
d'un Ordre.
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DISPOSITIONS GENERALES
Remarque préliminaire importante :

Sauf mention contraire, les articles suivants
sOapp!l i gule ndis aux instruments
financiers et aux parts sociales.

Article 1 - OBJET DE LA CONVENTION
La Convention a pour objet de définir les
conditions dans lesquelles la Caisse Régionale
fournit au Client les services suivants :

- Tenue de compte conservation

1

e x c dledostiév@mement affectant
é m ededdits instruments financiers.

titulaire, a |
laviedel ’

Transactions suspectes

En application de la Iégislation et de la
réglementation relatives a la détection et a la
répression des abus de marché d’' u mpat,
a la lutte contre le blanchiment et contre le
financement du terrorisme d ' a wart; l& Caisse
Régionale est tenue, sous peine de sanctions
pénales, & un devoir de vigilance a | ' é gda
Client et des opérations dont il demande la
réalisation.

- Réception et transmission d ' o r dpoue sEn conséquence, le Client est informé que la

compte de tiers

- Souscription et remboursement de parts
sociales émises par les Caisses Locales et les
Caisses Régionales de Crédit Agricole

- Souscription, rachat pour compte de tiers des
instruments de fonds propres des Caisses
Régional es de Crédit

-Ex écut i onpoutcomptede ters

- Compensation

- Conseil en investissement

Sauf clause contraire prévue entre les Parties,
il est convenu que les dispositions de la
Convention s ' ap p | iquellee que soit la
catégoried ' i n st rfinanciers traitée pour le
compte du Client ets ' a p p | égaemeni dux
Parts sociales.

La convention s ' a p p &ussq le eas échéant,
a d’ autvalears n
qualificationd * i n s t finamiersitéllss que les
bons de caisse, les bons de capitalisation et les
métaux précieux.

Article 2 - OBLIGATIONS A LA CHARGE DE LA
CAISSE REGIONALE

Dans le respect des lois et reglements en vigueur,
la Caisse Régionale agit conformément aux
usages et pratiques de la profession.

Dans | ' ac c o mp | desseseohligations au
titre de la Convention, la Caisse Régionale est
tenue a une obligation de moyens.

La Caisse Régionale ne pourra étre tenue pour
responsable d ' a u c periee ou manquement
dans| ' a c c o mp | de ses ablig&ions ayant
pour cause la survenance d ' ucas de force
majeure, telle que définie par les tribunaux
francais ou de toute circonstance échappant a son
contrdle raisonnable.

Dans | ' e x e dec e enissions, la Caisse
Régionale peut se substituer a un autre
mandataire choisi selon les normes et usages
admis en la matiere.

Cette substitution est de plein
les instruments financiers émis a | ' ét r
Ces instruments financiers sont conservés
conformément aux dispositions prévues par le
droit local.

droit  pour

La Caisse Régionale procéde a1 ' e nc ai scorenmeeamdricains (« US person » :

des dividendes, des coupons de titres et des

intéréts aux parts sociales des | ' é c h éLa nlivres.et @ communiquer a |
montant de ces encaissements est porté d ' o f fainéiaine, via | ' a d mi n ifrantaisg tdéso

au crédit du compte especes associé du Client.
Les obligations de la Caisse Régionale en

ay pas tnon plus la

Caisse Régionale peut étre amenée a déclarer
a différentes autorités certaines opérations
demandées par le Client, sans que cela ne
préjuge du fait que ces opérations contreviennent
ou non aux lois et reglements en vigueur.

Baohpanges autamatigue 1d,6 i @ C A .r.)en it
fiscale / FATCA

En application de | ' ar 1649 AG: du CGl,
la Caisse Régionale est tenue, sous peine de
sanctions susceptibles d ' & tprom®ncées par
I ' ACd'Ra c c desdiligéncesd ' i den't
et de documentation pour déterminer les comptes
financiers devant faire| ' o 8 j ededaration a
I 7 admi nfissale fraachise dams le cadre des

Article 3 - RESPECT DES SANCTIONS
INTERNATIONALES

La Caisse Régionale est également tenued ' agi r

conformément aux lois et réglementations en
vigueur dans diverses juridictions, en matiére
de mesures restrictives a caractere obligatoire
édictant des sanctions économiques , financiéres
ou commerciales (hotamment toutes sanctions
ou mesures relatives a un embargo, un gel

r ds fonds et des ressources économiques, a

des restrictions pesant sur les transactions avec
les personnes physigues ou morales ou portant
sur des biens ou des territoires déterminés)
émises, administrées ou mises en application

par le Conseil de Sécurité de|l ' Or gandess at i

Nations Unies, | ' U nHuropgenne, la France,
les Etats-Unis d ' A mé r(inauane notamment
le Bureau de Controle des Actifs Etrangers
rattaché au Département du Trésor ou OFAC
et le Département d ' Et @utpar,toute autre
iaotorité compétent e, y
ayant le pouvoir d ' é d idectéllesrsanctions (ci-
apres « Sanctions internationales »). La Caisse
Régionale se réserve le droit de suspendre
ou de rejeter une opération de paiement ou
idé transfert iémise ou regue, ou a bloquer
les fonds et les comptes du Client lorsque,
selon son analyse, | ' e x é deucktte opération
serait susceptible de constituer une infraction a

accordsd '’ é ¢ h autanatigiuesd ' i n f o & nuae régte nelevant de sanctions internationales.

fins fiscales signés par la France (ci-apres « les
accords ») dansle cadredel ' OCebdel ' Un
européenne.

En conséquence, le Client est informé que la
Caisse Régionale lui demandera d’ aut oc
son ou ses Etats de résidence fiscale, et
le cas échéant, son numéro d’' i dent
fiscal dans chaque Etat de résidence (et
de signaler tout changement de circonstance
relatif a cette résidence fiscale) et, s ' est
résident d ' uau plusieurs Etats signataires
des accords, q u ' eéclareraal ' ad mi ni
fiscale francaise les informations requises par
les accords concernant ses comptes ouverts
dans la Caisse Régionale (en particulier le
solde des comptes au 31 décembre de chaque
année, les revenus financiers percus sur ces
comptes et le montant des cessions de titres
effectuées au cours de cette méme année).
Ces informations seront ensuite transmises par
I’ admi n fraagaiseaatixi admministrations de
tous les Etats signataires des accords dans
lesquels le Client est résident fiscal (ou présumé
| ' éen application des diligences requises par
les accords).

Par ailleurs, le dispositif fiscal américain FATCA
a(fForeigr Account Tax Compliance Act) oblige
depuis le 1ler juillet 2014 les institutions
financiéres non américaines, dont votre Caisse
Régionale, a répertorier leurs Clients identifiés
[personne
américaine]) détenteurs de comptes dans leurs
" admi nfissater

informations les concernant. Cf. Annexe 1.

matiére d’ i nf or figaréni @ h 5 a r 15i5 ¢ Une copie des éléments fournisal ' a d miiom i

de la présente convention. Celles-ci portent
uniquement sur les événements relatifs a la vie
des instruments financiers dont le Client est

frangaise, ainsique|l ' i n d des Etatsia qunces
informations ont été transmises, sera transmise
par la Caisse Régionale au Client.

La Caisse Régionale peut étre amenée a
desnander au Client de lui fournir des informations
concernant les circonstances et le contexte d ’
opération telle que la nature, la destination et la
provenance des fonds, ainsi que tous justificatifs,
aotaimmenti e rcas d ' o p é rirddbituella par
rapport aux opérations couramment enregistrées
isfir son eotpteo n

Le Client est tenu de communiquer les
informations et justificatifs exigés. Tant que le
Client n ' @as fourni a la Caisse Régionale des
informations suffisantes pour lui permettre de

coriclura & | babsdemisgee d’ i nf raaxct i c

Sanctions Internationales, la Caisse Régionale
se réserve le droit de ne pas exécuter ses
instructions et débloquer les fonds et comptes du
Client.
Le Client est informé du fait que la Caisse
Régionale peut également étre amenée a réaliser
des recherches et investigations dans le cadre
de la réalisation de toute opération qui pourrait
selon son analyse, étre susceptible de constituer
une infraction a une régle relevant des Sanctions
Internationales conduisant le cas échéant a
retarder | ' exécution
La responsabilité de la Caisse Régionale ne
pourra étre recherchée par le Client en cas de
retard ou de non-exécution d ' u ins&ruction, de
rejet d ' u opération ou du blocage de fonds
ou des comptes, intervenus dans le cadre des
Sanctions Internationales. De méme, aucune
pénalité ou indemnité contractuelle ne sera
due au Client/a la contrepartie dans de telles
circonstances.
ation
Article 4 - CATEGORISATION DU CLIENT
4.1

Principe
Ent applidation de | ' ar D.i583F4edu code
monétaire et financier, la Caisse Régionale
est tenue de classer le Client dans | ' udes
catégories suivantes : Client non professionnel,
Client professionnel ou contrepartie éligible.
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Ch?
Le Client est informé (par la Caisse Régionale) de
sa catégorisation et de son éventuel changement
de catégorie.

Les critéres de classification dans les catégories
figurentd ans | " annexe 2.

4.2 : Exceptions

Tout Client peut demander a changer de catégorie
dans les conditions prévues par le code monétaire
et financier.LaCai s s e
d’" accéder a cette
Tout changement de catégorie accepté par la

Article 5 - EVALUATION DE | 6 AD£ QU A TrisdDé$ particuliers que ces opérations peuvent

ET DU CARACTERE APPROPRIE DU SERVICE
5.1 : Dispositions applicables au service de
Conseil en Investissement

En vue de fournir le service de Conseil en
Investissement (tel que défini dans le Glossaire),
la Caisse Régionale s'enquiert aupres du Client,
de ses connaissances et de son expérience en
matiere d'investissement, ainsi que de sa situation

Régi onal efinanciéres y compris sat aapacité a subir des
d e ma npkres, et de ses objectifs d'investissement, et de

sa tolérance au risque, de maniére a pouvoir lui

Caisse Régionale portera sur | ' e n s edasb reeommander les Instruments Financiers adaptés

instruments financiers et plus généralement, sur
| "ensemble des

4.2.1 : Une contrepartie éligible peut demander
a la Caisse Régionale de lui reconnaitre le
statut de Client professionnel ou de Client non
professionnel sous réserve de |
Caisse Régionale.

4.2.2 : Un Client professionnel peut demander a
la Caisse Régionale de lui reconnaitre le statut
de Client non professionnel s ’ estiine ne pas étre
enmesured ' é v al de gérer correctement les
risques auxquels il est amené a s’

produits

a sa situation.

et services.
Cette vérification s ' e f f eaw mayenrda tout
guestionnaire adapté.
Lorsque le Client ne communique pas a la Caisse
Régionale les informations requises, celle-ci

a c c e ¢etlaa s'abstient de Ilui recommander des Instruments

Financiers.

Lorsque la Caisse Régionale fournit le service
de Conseil en Investissement a un Client
professionnel, elle peut présumer que ce Client
est financierement en mesure de faire face a tout
risque lié a l'investissement correspondant aux

e x p sosse phjectifs d'investissement de ce Client.

comporter.
5.4 Dispositions __spécifiqgues _en _matiere
doé®val uau i &lent en__cas__de

service d 6 E x ® c uSiniple n_des __ ordres
(NE_ S6APPLI QUEB AUIKSTRUMENTS
FINANCIERS)

Le Client est informé que lorsque le service

de Réception et Transmission d ' Or det/oel s

d’ e x é cdu'to rogrorte sur des Instruments
Financiers non complexes (définis dans le
Glossaire comme des Instruments Financiers
Simples) et est fourni a |
Caisse Régionale n'est pas tenue d'évaluer si
I'lnstrument Financier ou le service est adapté au
Client. Par conséquent, dans ce cas, le Client ne
bénéficie pas de la protection correspondante.

Un service est considéré comme fourni a
linitiative du Client méme si celui-ci en fait
la demande a la suite d'une quelconque
communication contenant une promotion ou une
offre portant sur des instruments financiers, faite
par tout moyen et qui, de par sa nature méme, a
un caractére général et s'adresse au public ou a
un groupe ou une catégorie plus large de Clients.

réserve d'  acceptation de | a Caisse Régional e. 55:Engagementdu Client

5.2 : Dispositions applicables aux services LeClients ' e n g afgrmer la Caisse Régionale
4.2.3:Un Client non professionnel peutdemander d 6 i nvest i auses meenle Conseil en de toute évolution de sa situation modifiant sa
a la Caisse Régionale a étre traité comme un Investissement capacité a apprécier les caractéristiques des
Client professionnel. En vue de fournir un serviced ' i n v e s t tel s gpératiens dont il demande la réalisation ainsi

La Caisse Régionale peut accéder a cette
demande aprés avoir procédé a une évaluation
de la compétence, de | ’
connaissances du Client lui procurant] * a s s u
raisonnable que celui-ci est en mesure de prendre
ses décisionsd ' i n v e s t atdesomprendré
lesrisquesqu’ i | encourt

Dans le cadre de cette évaluation, la
réglementation en vigueur prévoit q u ' mains
deux des criteres suivant doivent étre réunis :

- le Client a effectué en moyenne dix Transactions
d ' utaike significative par trimestre au cours
des quatre trimestres précédents sur le Marché
concerné ;

-la valeur du portefeui
du Client, définis comme comprenant les
dépdts bancaires et les instruments financiers,
dépasse les 500 000 euros ;

- le Client occupe depuis au moins un an ou
a occupé pendant au moins un an dans le
secteur financier une position professionnelle
requérant une connaissance des Transactions
ou des services envisagés.

Le Client non professionnel peut renoncer a la
protection accordée a la catégorie dont il bénéficie
initialement & condition de respecter la procédure
ci-apres :

- le Client notifie par écrit a la Caisse Régionale
son souhait d ' é ttraité comme un Client
professionnel ;

- la Caisse Régionale précise clairement et par
écrit les protections et droits a indemnisation
dont le Client risque de se priver ;

- le Client déclare par écrit g u 'es$t lconscient
des conséquences de sa renonciation aux
protections précitées.

que prévu par la présente Convention, autre que
le Conseil en Investissement, la Caisse Régionale
vérifie si le Client possede le niveaud ' e x p €

e x p € ret éas c & de connaissance requis pour appréhender les

risgiues iehérents a | ' | n s t Finanoier ou au
service d'investisseme
Cette vérification s ' e f f eam imayenrda tout
questionnaire adapté.

Lorsque le Client ne communique pas a la
Caisse Régionale les informations nécessaires
ou lorsque la Caisse Régionale estime, sur la
base des informations fournies, que le service ou
I'Instrument Financier n ' epastadapté, la Caisse
Régionale met en garde le Client, préalablement
a la fourniture du service dont il s'agit, par tout
moyen qu’'elle jugera u
I'le d’"instruments fina
5.3 : Dispositions communes

Lorsque la Caisse Régionale fournit un service
d’ i nvest telsggeepmegunpar la présente
Convention a un Client professionnel, la Caisse
Régionale est fondée a présumer qu'en ce
qui concerne les instruments, les transactions
et les services pour lesquels il est catégorisé
comme tel, le Client posséde I'expérience et les
connaissances nécessaires pour comprendre les
risques inhérents a ces instruments, transactions
ou services.

Dans le cas ou le Client est représenté, dans les
conditions de la présente convention, par un ou
plusieurs représentants, tout changement tenant
a la personne du représentant ne donnera lieu a
une nouvelle évaluation de sa compétence que
si ce changement porte sur la personne qui a
fait] ' o bejl € té v a low s le Client en fait la
demande de fagon expresse.

Le Client s’ e n ga mfermer sans délai la
Caisse Régionale de tout changement qui pourrait
avoir un impact sur sa capacité a apprécier les
caractéristiques des opérations dont il demande la
réalisation ou qui lui sont proposées ainsi que les

que les risques particuliers que ces opérations
peuvent comporter.

rience
Article 6 - OBLIGATIONS A LA CHARGE DU
CLIENT

n lte Client © 'p ® 15 @ abgetver ldsyéylanmedtations

applicables aux
Dans ces conditions, le Client s’ o b lai
indemniser la Caisse Régionale de toutes

dépenses, charges et dommages diment justifiés
gue cette derniére pourrait supporter directement
ou indirectement ainsi q u ' l@ apporter son
concours en cas de réclamations, actions en
justice ou autres mises en cause de sa
responsabilité par un tiers qui résulteraient de

Le Client s'engage en outre & n'initier que des
opérations conformes a son objet social et a son
statut.

Outre les engagements d ' i nf o rpasapari o n

ailleurs au titre de la Convention, le Client
personne morale informera promptement la
Caisse Régionale :
- de tout événement modifiant sa capacité a
agir,
- de toute modification de sa forme juridique,
- de toute cessation de fonction d ' we ses
représentants Iégaux,
- de tout événement pouvant substantiellement
affecter sa capacité financiere.
Le Client s ' i n tdes qomtastér toute opération
réalisée al ' i nideli 'aderses eprésentants
Iégaux dont la cessation de fonctions n ’
été diment notifiée a la Caisse Régionale.
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Articl e 7 - TENUE DE __COMPTE
CONSERVATION
7.1 Ouverture _du compte ddé6i nstru

financiers et de parts sociales
Le Client titulaire du compte d’' i nstr
financiers est nécessairement titulaire d’ u
compte espéces associé dont les références sont
portées aux conditions particulieres et qui est
ouvert auprés de la Caisse Régionale. Le compte
des personnes physiques peut étre ouvert, selon
le choix formalisé aux conditions particuliéres,
sous forme de :

- compte personnel

- compte joint

- compte indivis

- compte nue-propriété et usufruit

- compte de mineurs ou de majeurs protégeés.
Pour les comptes a pluralité de titulaires dans tous
les cas ou la Caisse Régionale serait amenée
a supporter des frais, de quelque nature q u’ i
soient, du fait d * wésaccord entre les titulaires
du compte, quel q u ' soible motif, ces derniers
s ' e n g adidairement a indemniser la Caisse
Régionale des débours ainsi occasionnés.

7.1.1: Compte joint

Le compte d ' i n st rfinantens buvert sous
la forme de compte joint peut fonctionner sous la
signature de | ' aunl ' a wds rcaeetitulaires qui
sont solidairement créanciers de | ’
restitution par la Caisse Régionale des titres et de
leurs produits. Pour sa part, la Caisse Régionale
peut réclamer al ’ guelconque des co-titulaires
toute somme due au titre du fonctionnement

du compte d ' i n st rfinamcéers tjomt ou du
compte especes joint associé.
Le compte d’ i nst rfinana@erstjant peut

continuer de fonctionner apres le déces de |
des co-titulaires sous la signature du (ou des) co-
titulaire(s) survivant(s). Seul(s) le(s) co-titulaire(s)
survivant(s) peu(vent)t obtenir des informations
relatives aux opérations q u ' i aloft)s ipitiées
aprés le décés. Cette regle ne peut trouver
application en cas d’' op p o di uaduodes
héritiers, notifiée par lettre recommandée avec
avis de réception, a la Caisse Régionale.

L’ o p p omend efffat & compter de la date de

réception de cette lettre par la Caisse Régionale.

Une personne morale, un mineur non émancipé

ou un majeur protégé ne peuvent étre co-titulaires

d’un compte d’instrumen

Lorsque des titres nominatifs viennent a figurer au

compte jointd’ i n st rfinanciers ét sle parts

sociales ou ont été acquis par le débit de ce
compte, les particularités suivantes doivent étre
notées :

a. Les droits pécuniaires (dividendes, intéréts
aux parts sociales, attributions d’ act
gratuites, exercice d ' o p t du ae groits,
droit de vendre ou de disposer autrement
des titres) attachés aux titres nominatifs

u

du second nommé ou en indivision, ils en font
la demande auprés de leur Caisse Régionale.
m eCette glisposition ne s ' a p p pas ayuparts
sociales du Crédit Agricole, chacun des
u mteéulaires étant agréé en tant que sociétaire
n par la Caisse Locale a laquelle il a adhéré,
en signant le bordereau de souscription a son

nom.
Cc. Le compte d’ i nst rfiman®erstes de
parts sociales peut étre dénoncé par | '
des co-titulaires, qui se charge d ' i nf

personnellement le ou les autres co-titulaires,
par lettre recommandée avec avis de
réception adressée a la Caisse Régionale.
Lecompted ' i n st finamiers sera alors
transformé soit en compte indivis et les co-
titulaires donneront par lettre des instructions
conjointes quant a la destination a donner aux
titres figurant sur le compte, soit en compte
| ersonnel.
En outre, chacun des co-titulaires peut, sans
| ' a c desradtres co-titulaires se retirer du
compte qui se trouvera alors automatiqguement
transformé en compte ouvert au nom du
(des) autre(s) co-titulaire(s). Ce retrait emporte
renonciation par lui a tout droit d ' a gur fte
compted’ i n st rfinanciera $oss réserve du
respect de ses obligations vis-a-vis de la Caisse
Régionale pour toutes les opérations antérieures

o b | idg atsan cemait.

Enfin, concernant les parts sociales inscrites sur
un compte joint, elles devront étre vendues et
re-souscrites sur des contrats individuels, avant
toute opération de désolidarisation.

d
la

La désolidarisation
financiers et de parts sociales entraine
deésolidarisation du compte espéces associé.

7.1.2 : Compte indivis
Le compte d ' i n st rfinanceenrs tetsde parts

sociales ouvert sous la forme de compte indivis
fonctionne sous la signature conjointe de tous les
co-indivisaires sauf pouvoir donné a | ’
eux ou pouvoir réciproque ou donné a un tiers de
faire fonctionner seul le compte.

Le déces de | ' des co-indivisaires entraine le
blocage du compte et les titres ne peuvent étre
retirés que sur signature conjointe du (des) co-
titulaire(s) survivant(s) et des ayant droits du co-
indsvisafré dacédé.ci er s j oi nt s.

7.1.3 : Compte usufruit et nue -propriété

- le capital est versé sur le compte espéces du nu-
propriétaire en cas de cession, remboursement,
amortissement des instruments financiers en
dépodt et remboursement des parts sociales.

Il est convenu que la vente des instruments

financiers démembrés suivie d ' uédemploi, ne

mettra pas fin au démembrement de propriété
sauf instructions expresses contraires.

La Caisse Régionale ne saurait étre tenue pour
uresponsable en cas de réemploi des instruments
ofinamogers cédés, remboursés ou amortis.

Le nu-propriétaire et |’

responsables des choixd’ i nvesti ss

et font leur affaire de tout litige qui pourrait naitre
entre eux.

7.1.4 : Quverture d'un compte ddéi nstr ume
financiers_a un majeur protégé ou aun mineur

non émancipé

7.1.4.1 - Compte de majeur protégé

Dans tous les cas, le représentant légal est
responsable de la conformité du fonctionnement
ducompted ' i n st finamiersausexigences

de la décision de justice ayant placé le Client

du compte sous un régime de protection et aux
dispositions législatives régissant ledit régime.

Dans tous les cas, le compte d’ i nst r ume

financiers fonctionne sous | ' e nrespansalilité
du représentant légal qui s ' e n gaacguerir la
Caisse Régionale de toute conséquence pouvant
résulter des opérations effectuées.

Si le Client est placé sous un régime de tutelle, le
compte fonctionne sous la signature du tuteur.
Sile Client est placé sous le régime de la curatelle,

ule campten fohceonnedsoii sous tlar sigmaire dws
titulaire soit sous la double signature du titulaire et
du curateur, lorsque cette formalité est exigée par
décision de justice.

7.1.4.2 - Compte de mineur non émancipé
Le compte fonctionne sous la seule signature
du représentantlégal quis ' e n g¥pEssément

dnentrne pas initer d’' o p é r eitraire na la

réglementation et notamment celle régissant les
mineurs.

Dans tous les cas, le compte fonctionne sous
| ' e n traspomsabilité du représentant légal
qui s ' & rcagaigle Caisse Régionale de
toute conséquence pouvant résulter des
opérations effectuées.

7.2 : Fonctionnement du compte

Lorsque le compte d’ i nst rfinamgerstes 7.2.1:

de parts sociales est un compte usufruit et nue
propriété :
- tout dépébt, ordre d ' a c deaednte, de transfert

ou du nu-propriétaire qui se donnent pouvoir
réciproque ;
- les revenus des instruments financiers et des

acquis dans le cadre du compte joint parts sociales sont versés sur le compte
d’ i n st finamierspgewsvent étre exercés especes ouvertaunomd e |’
indifferemment par | ' uom | ' audes e seul le nu-propriétaire, en sa qualité
titulaires. d’ act i oexerceilr’ eo,p tui gaiement

b. Les co-titulaires donnent leur plein accord pour du dividende en actions proposée par
que le Client premier nommé dans | ' i nt il t wlsé& elmbu £ e fbénéficie du parement
du compte joint d’ i nst r uduedividende, a charge pour lui et sous
financiers et de parts sociales puisse son entieére responsabilité, d ' a v der hui
exercer les droits extra pécuniaires propriétaire pour lui

attachés aux titres nominatifs acquis dans
le cadre dudit compte joint. Lorsque les co-
titulaires  souhaitent une  désignation
différente, inscription au compte

ses droits de souscription. La méme regle
S ' a p ppour ceguconcerne le paiement des
intéréts en parts sociales.

Procuration
Le Client a la faculté de donner, aux Conditions
Particulieres, a une ou plusieurs personnes de

ourvsement doit étre signé de | ' u s u f som choix, ke pouvoird’ e f f encsbrunem et

sous son entiére responsabilité toutes opérations
surlecompted ' i n st ffinamiers ét de parts
sociales et sur le compte espéces associé.

Cette procédure s ' ét eantdus des comptes

usuf ruidt ii ers t jrfinanceens tetsde parts sociales et

comptes espéces associés ouverts par le Client
dans les livres de la Caisse Régionale, sauf
précision contraire dont il informera la Caisse
Régionale.

Ce(s) mandataire(s) ne pourra (ont) étre que
rcelui (ceux) habilité(s) a faire fonctionner le(s)

permettre d ' e x e rcanpte(s) especes associé(s).

La désignation d’ un mandataire
postérieurement a la signature de la présente
convention comme
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Ch?
la révocation du ou des mandats conférés ne
prend effet que le lendemain de la réception par la

Caisse Régionaled ' ulettee recommandée avec
AR |7 informant de

En cas de mandat donné par le Client personne

7.2.3 : Conservation
Relévent de la présente convention les
instruments financiers énoncés al ' a rLt2l1ell

c et t edudcéde imeniétaire .et financier ainsi que les

parts sociales émises par les Caisses du Crédit
Agricole.

physique, ce sont la connaissance etl ' e x p é rLa €aisseeRégionale se réserve la faculté de

de ce Client qui seront prises en compte dans
le cadre de | ' a r5tde ka présente convention
(« Evaluation de | ' a d é q etadt icavantere
approprié du service »).

Il appartient au seul Client de vérifier que toute
personne g u ‘autotise & agir pour son compte a
une connaissance suffisante de la réglementation
applicable aux instruments financiers sur lesquels
cette personne intervient pour le compte du Client.

Pour les personnes morales

Concernant les personnes morales, le compte
d’ i nst r fineneiers donctionne sous la
signature des personnes habilitées, soit en vertu
des statuts soit en ve
Le Client s’ e n g agieformer par lettre
recommandée avec avis de réception la Caisse
Régionale de tout nouveau mandat et/ou de la
révocation de toute(s) procuration(s). Celle(s) —
ci étant réput ée(s)
révocation.

La date de prise d’' e f dee tes décisions
est le lendemain de la réception de la lettre
recommandée par la Caisse Régionale.

Tout nouveau mandat fera | ' obfdeu
acte séparé. Le Client s’ e n ga in®rmer
personnellement son (ses) mandataire(s) des
termes de la présente convention.

il

7.2.2 Regles aux__titres
nominatifs

Lorsque les titres sont sous la forme nominative,
ceux-ci sont inscrits en compte chez | ' é me t
soit en compte individuel, soit en compte indivis,
soit en compte joint
Cette regle s ' a p p Hei plein @roit aux parts
sociales, qui sont obligatoirement inscrites au

nominatif.

particuliéres

Mandat donné a la Caisse Régionale pour

| ' admi n ide titresafoinioatifs inscrits en
compte.
Dans ce cas, le Client du compted’ i nstr

financiers et de parts sociales donne mandat

refuserd ' i n =w© gompteeertains instruments
financiers a risque (tels que contrats financiers,
titres étrangers, dérivés non cotés).

Si | ' o rest passé par un mandataire ou
un représentant légal, ces derniers sont tenus
aux mémes obligations de communication de
cet Identifiant (personne physique ou personne
morale).

A défaut, la Caisse Régionale pourra procéder a
un blocage de toute transaction sollicitée.

9.2: Canaux de transmission _des ordres par le
Client sur instruments financiers

9.2.1:
7.2.3.1 - Conservation des instruments  Principes
financiers Les ordres sur la France peuvent étre transmis par

Les titres peuvent étre conservés par tout
conservateur ayant conclu un accord de
conservation avec le Crédit Agricole, celui-ci étant
autorisé a lui communiquer toute information
nécessaire a | *accompl

Les titres, notamment étrangers, dont le Client est
propriétaire sont susceptibles d ’ & déteraus par
un établissement tiers sur un compte ouvert au
nom de la Caisse Régionale.

lta Caisde Ragionaie aforchalé Cligniedestrisques | deteer derniere fait

attachés a ces modes de détention.

La responsabilit¢ de la Caisse Régionale ne
pourra étre recherchée quant aux conséquences
d’ ac tou omssions de !l ' ét abl tiesss

i

le Client au moyen des canaux suivants :
- par les sites Internet
- par les plates-formes téléphoniques
- la Caisse Régionale peut également, & sa
s scenvemante, aceepter des rordress tramsmis
par le Client en agence ou par télécopie ou
par d’'autres moyens,
L'accord de la Caisse Régionale est nécessaire
pour la transmission des ordres a distance.
I'objet d'une convention
spécifiqgue. Dans ce dernier cas, les conditions
de cette convention spécifigue et de la
présente convention s ’
eamplanientaire.

Tatdfois bdn edssd)’ i njcuosdcein’ti an s oslav a b(illeiutré)

de cet établissement tiers, la Caisse Régionale
prendra les mesures nécessaires et défendra les
intéréts du Client avec autant de diligence que s ’
s'agissait de titres
n

7.2.3.2 - Conservation des parts sociales

1

La Caisse Régionale n
un ordre regu par tout autre moyen.
il

canaux__(ne_concerne _que les instruments

financiers)

Les parts sociales sont conservées par CA-Titres
mandaté par les Caisses Régionales pour assurer
les fonctions de tenue de compte conservation.

Article 8 - Conseil en investissement

Dans le cadre de la présente convention,
la eCaisse Régionale propose au Client la
fourniture de conseil en investissement. Cette

en investissement dit « non indépendant »,
défini dans le Glossaire. Conformément a la
réglementation, la fourniture de ce services est

» Site Internet

Les ordres sont directement saisis et validés par
le Client sur le site Internet de la Caisse Régionale
selon la procédure en vigueur.

+ Plates-formes téléphoniques

Les ordres sont transmis par le Client par

téléphone ou éventuellement au moyen d’ une
g um@estdtion s 'éinredhosréduttadrd 'dia €ansep tt@écopie (suivant la procédure agréée par la

Caisse Régionale) aupres des télé conseillers qui,
sur la base des indications détaillées données par
le Client saisissent et valident |'ordre de bourse.

compatible avec la perception d ' a v a n eta lgee cours et quantités qui peuvent étre indiqués

rémunérations (dits aussi « Incitations ») par la
Caisse Régionale dans les conditions prévues a
Il article 17 Avantages
ument s

Article 9 - RECEPTION ET _TRANSMISSION

a la Caisse Régionale d ' a d mi msesstitres eDES ORDRES

nominatifs dont les inscriptions figurent en compte
chez les émetteurs et seront reproduites a

son compte d ' i n st rfinanceens etge parts
social es et s'interdide
donner de nouveaux ordr

La Caisse Régionale effectuera tous actes

9.1. Principes

Le client est informé que la réception et
la transmission des ordres sur Instruments
F@éanaters et fletir exécutidreest sulmoslonnég adau
@mmmuaicatioh gansest soirs d '« fdentifiant »
personnel, & savoir un LEI (« LEGAL ENTITY

d’ admi ni(entaisserhentodes p r o d u i tDENTIFIER ») pour les personnes morales et un

En revanche,
disposition (exercice de droits aux augmentations
de capi tqué su instruction expresse du
Client.

L' e nmdesavisd ' o peédegrelevés de compte
concernant les titres nominatifs sera effectué

elle n' ef f e dt @ae de ddentifiant national pour les personnes physiques

basé sur sa ou ses nationalités q u ddit téclarer
a la Caisse Régionale.

Cet identifiant permettra a la Caisse Régionale
de déclarer quotidiennement les transactions
sur Instruments Financiers auprés de | ' Au't

selon les modalités prévues pour|l ' e n s dambde® Marchés Financiers, conformément a la

titres dans le cadre de la présente Convention.
Le mandat d* a d mi n ipseut éte tdénonné

réglementation en vigueur.
Le Clients ' e n gaaogmuniquer tout document

a tout moment et sans aucun préavis par | ' u fustificatif de son Identifiant (nationalité(s) ou LEI)

ou
demande

| ' a ypadrtie par lettre recommandée avec
d’avis de

et a avertir la Caisse Régionale au plus tard 30

r é c e pjours@apres leur survenance de toute modification

éventuelle.

par le conseiller au moment de la passation
d'ordre sont donnés a titre indicatif et ne peuvent
®Ivir de ééfarente a la meswende la meilleure
exécution.

Le Client est informé que ses conversations
sont enregistrées par la Caisse Régionale ou
son mandataire. Le Client autorise expressément
ces enregistrements, qui seront conservés par la
Caisse Régionale conformément a la Iégislation
ren vigueur.

lls serviront de preuve le cas échéant en cas de
litige, ce que le Client accepte. Cet enregistrement
prévaut sur la confirmation écrite que le Client
pourrait le cas échéant, adresser a la Caisse
Régionale.

» Dispositions communes aux canaux avec
éléments d'identification fournis au Client

Dans e &€as ou le Client utilise les services
électroniques ou informatiques de la Caisse
Régionale, il s'engage a respecter les régles
et procédures qui lui sont indiquées notamment
d'authentification, I'acceptation de ces régles
résultant de la seule utilisation de ces services.
Les enregistrements dématérialisés
électroniques, informatiques, ou de méme type)
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ou leur reproduction sur un support informatique
constituent la preuve des opérations effectuées
et la justification de leur imputation au compte
indiqué aux Conditions Particuliéres. En cas de
contradiction entre I'enregistrement informatique
des opérations, détenu par la Caisse Régionale,
et une mention manuscrite par le Client,
I'enregistrement prévaudra. La preuve contraire
peut étre apportée par tout moyen par le Client.
Tout ordre regu par la Caisse Régionale
comportant les éléments d * i d e n t quif ontc
été attribués au Client est réputé passé par
le Client. Les pieces produites par ces modes
de transmission et les écritures de la Caisse
Régionale feront foi entre les parties.

Le Client doit garantir la confidentialit¢ des
élémentsd ’ i d e ntlui permettant deasser
des ordres et s’ i n tea rcohséfuence de

communiquer a des tiers autres que les
personnes agissant pour son compte, les
él éments d’identificati
En cas de perte de confidentialité ou de
compromission des éléments d* i d e nt ief
Client doit immédiatement le notifier a la Caisse
Régionale.

Les cours et quantités, qu'ils soient en temps
réel ou différé, affichés sur les sites Internet au
moment de la passation d'ordre par le Client, sont
donnés a titre indicatif et ne peuvent servir de
référence a la mesure de la meilleure exécution.

La responsabilité de la Caisse Régionale ne
saurait en aucun cas étre recherchée dans les cas
suivants :

- inexécution ou mauvaise exécution de la
passation d ' Or dongtsutive a la faute
du Client ou a la négligence du Client
dans la garde confidentielle de ses éléments
d identification,

- mauvais fonctionnement du réseau de
télécommunications ou des matériels dont
elle n"a pas |l a maitr

En outre, le Client décharge la Caisse Régionale
de toutes les conséquences dommageables
pouvant résulter de | * ut i | des anbyersn
de transmission des Ordres, en particulier
en cas de rupture de la transmission a
quelque stade que ce soit, et notamment
des conséquences dommageables provenant

code valeur, quantité ou montant, type d'ordre,
sens de | ' opération, d

L' at t ducClemntestspécifiqguement attirée sur
la possibilité de délais, entre le moment ou il émet
| ' o etdelueauquel la Caisse Régionale regoit
cet ordre. En tout état de cause, la responsabilité
de la Caisse Régionale ne peut étre engagée tant
gu’ enl’ lges pris en charge | ' o rdahs les
conditions prévues a |
Be plus, pour les titres achetés sur un marché
réglementé, leur propriété sera acquise au
Client ala date et selon les conditions des régles
du marché.
La Caisse Régionale a la possibilité a tout moment
de demander la confirmation d ' uQrdre, par
télécopie, courrier électronique ou papier. Dans
ce cas, laprise enchargede| ' o padla @aisse
Régionale ne peut intervenir g u 'réaeption de la
confirmation écrite de| ' o padle @ient et surla
lmse decetie cohfiumatioo.nt ét é att
9.4 a Priseo @n, charge et transmission des
ordres (ne concerne que les instruments
financiers
La Caisse Régionale se réserve le droit de
refuser de transmettre les ordres sur certains
marchés présentant des spécificités (marchés
non réglementés, marchés étrangers).
La Caisse Régionale se réserve le droit de ne
pas prendre en charge un ordre comportant une
ou des instructions ne s’ i nt @aprdans ta
Politigue d’"  exécution.
Sauf cas de force majeure, les ordres de
négociation sont transmis aux intermédiaires
chargés de leur exécution dans les meilleurs
délais pour g u ' sbiénsexécutés aux conditions,
et selon les possibilités du marché concerné.
Pour étre valablement regu et transmis, |
Client du compte doit contenir les informations
suivantes :
is@.date de | ordre et
- Le ou les titres concernés y compris leur
codification,

-Le sens de | " opératio
- La quantité de titres,
-Le type d’'ordres

La Caisse Régionale n’' e pas tenue de
transmettre un ordre imprécis, incomplet ou

d ' u défaillance technique, d ' u erreur, d ' u na#ternatif.

insuffisance oud ’ uimprécision des instructions
données par le Client ou de | ' u sabusié ou
frauduleux qui en serait fait par des tiers.

* Agence

Tout ordre doit étre transmis par écrit, signé par
le Client du compte ou par son mandataire.

Les cours et quantités qui peuvent étre indiqués
par le conseiller au moment de la passation
d'ordre sont donnés a titre indicatif et ne peuvent
servir de référence a la mesure de la meilleure
exécution.

9.3 : Conditions _de réception des ordres par
la_Caisse Régionale (ne concerne gue les
instruments financiers)

L ' o rest adeessé a la Caisse Régionale sous la
seule responsabilité du Client.

Tout ordre doit comporter toutes les indications et
caractéristigues nécessaires a la transmission et
al ' e x é ded t’ iomsudle rearché, notamment

L ' o redtrirensmis par la Caisse Régionale
le plus rapidement possible compte tenu des
délais de traitement des opérations sur le marché
concerné pour q u Yy soit exécuté aux conditions
et selon les possibilités de ce marché et il est
horodaté.

La Caisse Régionale horodate |
réception.

L' h or o dnatérialigeela prise en charge de
|l " ordre par | a Caisse
Cette prise en charge donne en outre lieu a
I 7 é mi pasla @aisse Régionale d ' wavis de
réception dont | a date
Le Client est expressément informé que la Caisse
Régionale ne peut en aucun cas étre tenue
pour responsable d ' u éventuelle modification
du rang de priorité de son ordre intervenant a
I"initiative du Marché
Sauf précision contraire, les ordres passés sans
indication de durée de validité expirent a la fin du
mois boursier au cours duquel ils ont été passés
ala Caisse Régionale, étant entendu que pour les
ordres passés a partir du 25 du mois, la date limite

0 rdésr sa

u suigaat.

"odudll e

de validité par défaut sera le dernier jour du mois
de validité.

Les types d ' or daccepses par la Caisse

Régionale en considération du marché
d exécution sont preéciseés
La prise en charge de | ' o rpdrriae Caisse

Régionale est subordonnée a la présence
préalable sur le compte du Client des especes
@ dés iinstrlneents financiess mécessaires a son
exécution.

La Caisse Régionale n ' pas obligationd ' a c ¢
un ordre et elle peut en outre refuser tout
ordre transmis par le Client dés lors que | ' o
ne satisfait pas a toutes les conditions légales
réglementaires et contractuelles applicables.

En particulier, la Caisse Régionale se réserve le
droit de refuser tout Ordre transmis sur des pays
pour lesquels elle n ’ a s pas rdestransmission
d ' o rLe Client est informé de ce refus dans les
rdéldisues plus brefs a compter de la réception de
I Ordre par | a Caisse
Dans le cas ou la transmission de | * o md
pu étre menée a bien, la Caisse Régionale en
informe le Client, par tout moyen et dans les
meilleurs délais.

Le Client peut annuler | ' o rodi reea modifier
les caractéristigues avant son exécution. Ces
nouvelles instructions ne pourront cependant
étre prises en compte que dans la mesure ou
elles seront regues par la Caisse Régionale
dans des délais compatibles avec les conditions
d’" exécution des ordres.

9.5 : Pour les parts sociales

Pour que la premiére souscription de parts
sociales devienne effective, le Client doit faire
| ' o H] eagrément en tant que sociétaire par
Conseil d’admini
Crédit Agricole concernée.

Les ordres de souscription par le Client prennent
la tormd derlaésignauire envageinde d i tbelletin
de souscription. Ce bulletin indigue notamment le
nombre de parts souscrites et le montant de la

n soyseriptibna Wn/dautdeneh est)remis au Client. Le

montant de la souscription est débité du compte
especes du Client.

Dans le casd ' wampte joint, chaque co-titulaire
signe un bordereau de souscription & son nom et
se voit remettre un double de ce document.

Pour devenir définitif, le remboursement de parts
sociales doit faire | ' o kdj’ eutwadidation par
le Conseil d’ a d mi nide farCaissé lmaale
concernée.

Le remboursement des parts sociales donne lieu

a la signature par le Client en agence d’ une

demande de remboursement. Le montant du
remboursement est crédité au compte espéces du
Client.

R[Bagsileccasal ' erampte joint, chaque co-titulaire

signe un bordereau de remboursement a son nom
et se voit remettre un double de ce document.
et Il heure font foi.
Article 10 - TRANSMISSION DES ORDRES
POUR _EXECUTION (ne concerne _que les
instruments financiers)

10.1 : Conditions

le oGliene esh éxpressément informé que la
transmission de | O ren vue de son exécution
ne préjuge pas de cette derniére.

Les Ordres sont acheminés vers le
lieu d'exécution retenu par le Négociateur
conformément a sa politique d ' e x é csauf i
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dans certaines circonstances. Les circonstances
qui justifient que les Ordres soient ou pris
en charge manuellement ou rejetés sont les
suivantes :

- Dans l'intérét du Client, filtrage des Ordres d'un

montant supérieur a un seuil fixé,

- Respect des regles protectrices de lintégrité

du Marché, notamment celles requises par les
autorités de contrdle.

L'heure de réception dans le carnet du lieu
d'exécution choisi par le Négociateur ainsi que
I'neure précise d'exécution sont enregistrées.
Dans le cas ou | ' Ornd'rpa étre transmis,
la Caisse Régionale informe le Client de cette
situation dans les meilleurs délais, selon tout
moyen approprié.
L’ ordre est exécuté se
- si les conditions de marché le permettent,
- ets 'satikfait a toutes les conditions légales,
réglementaires et contractuelles applicables.

Au regard des instructions regues, la Caisse
Régionale veilleacequel ' e x é deu t io ®ail
réalisée au mieuxdel ' i ndu @liené guivant les
modal ités prévues a |’
S’ agi sds aoutage d’' or d vass les
sociétés de bourse ou les dépositaires
étrangers, la Caisse Régionale ne pourra
étre tenue responsable des conséguences qui
découleraient de circonstances indépendantes
de sa volonté telles que notamment une
interruption ou un dysfonctionnement des réseaux
de communication, une impossibilité d * u t fout i
ou partie des équipements informatiques ou tout
autre événement constitutif d ' ucas de force
majeure.

Lorsque les regles de marché I'y autorisent
et si cette démarche répond aux intéréts du
Client, il est expressément convenu que la
Caisse Régionale, agréée pour la négociation
pour compte propre, peut décider d’' e x é
I'Ordre via une technique de négociation pour
compte propre. Dans cette hypothése, la Caisse
Régionale en informe le Client.

Ordres groupés :

La Caisse Régionale pourra, dans certains cas,
grouper entre eux les ordres des Clients en vue
de les transmettre pour exécution dans le respect
de la réeglementation. Afin que le groupement des
ordres ne soit pas préjudiciable pour le Client en
cas d ' e x é cpartiellepla Caisse Régionale a
mis en place une politique de répartition équitable
des ordres.

10.2 : Politigue de sélection des prestataires

arti

c SPE@RIQUES

10.2.2 : Périmétre d'application

» Périmetre Client

La politiqgue jointe en annexe 3 s’ appla
tous les Clients de la Caisse Régionale, non
professionnels ou professionnels au sens de la
MIF.

» Périmetre Produit

La politigue s ' a p p B itogsules Instruments
Financiers listés sur les Marchés Réglementés
accessibles par lintermédiaire de la Caisse
Régionale.

10.2.3 Communication au Client de la
politigue de sélection

La politique de sélection est jointe aux présentes

Conditions générales de la Convention de compte

ud ’eimre ntt r kinareiers. sElle est également

disponible sur le site Internet de la Caisse
Régionale et en Agence. Le Client confirme de
maniére explicite son accord sur la Politique. Le
Client sera informé de toute modification majeure
de la politique de sélection et de sa date de prise

rde’ e fpdr mtCaisse Régionale par tout moyen

g u’ guberaapproprié.

cle suivant
10.2.4 : Prise _en compte des
spécifigues

Conformément a | ' ar L.538-18edu code
monétaire et financier, il est donné latitude au
Client de préciser certaines instructions quant au
mode d'exécution. L'attention du Client est attirée
sur le fait qu'en cas d'instructions spécifiques,
la @aisse Régionale risque d'étre empéchée, en
ce qui concerne les éléments couverts par ces
instructions, de prendre en compte les mesures
prévues et appliqguées dans le cadre de sa
politique de sélection.

instructions

Article 11 - OPERATIONS SUR DES

les CCA sont non transférables entre Caisses
Régionales de méme g u’ e ntdus eutres
gtabéissements.

Les CCI sont des instruments financiers cotés, au
porteur ou nominatifs.

Le Clients ' e n caaegpecter la réglementation
en vigueur en matieére de couverture des
opérations a terme sur les marchés réglementés.

Article 13 - COUVERTURE DES ORDRES SUR
LES MARCHES REGLEMENTES (ne concerne
que les instruments financiers)

13.1: Mécanisme

Le Client affecte au bénéfice de la Caisse
Régionale, a la couverture de ses opérations sur
titres la totalité des titres ou especes inscrits
dans ses comptes et ne faisant | ’
indi sponibilité de
La Caisse Régionale effectue la surveillance des
engagements pris par le Client en suite des ordres
exécutés pour son compte dans les conditions
prévues par la réglementation en vigueur, et le cas
échéant les regles de fonctionnement du ou des
marchés concernés.
Toute opération a terme sur un marché
réglementé effectuée pour le compte du Client
doit étre couverte dans des conditions au moins
équivalentes a celles exigées par les regles de
fonctionnement du marché en cause. Le respect
de ces regles doit étre assuré par rapport au
compte sur lequel est enregistrée | ’
cause.

La Caisse Régionale communique au Client, sur
sa demande, les regles minimales de couverture
applicables sur les marchés sur lesquels opere le
Client.

La Caisse Régionale peut a tout moment et
a sa seule discrétion, exiger du Client, en
garantie de ses engagements, la remise des

MARCHES REGLEMENTES D& | NS T R U M Enbtirents financiers et/ou espéces g u ' gubel e

FINANCIERS PRESENTANT DES RISQUES
(ne  concerne _gque les
instruments financiers)

Les opérations sur le marché des options
négociables de Paris (MONEP), désormais
intégré en tant que compartiment au sein
d’ Eur osord xes seules autorisées par la
présente convention. Elles présentent des risques
spécifiques dont le Client déclare avoir été
informé et doivent fai
d ' ucoevention spécifiqgue entre le Client et la
Caisse Régionale.

Article 12 - INSTRUMENTS FINANCIERS ET
PARTS SOCIALES EMIS PAR LES CAISSES
REGIONALES ET LES CAISSES LOCALES DE
CREDIT AGRICOLE

pour | 6 e x ® cdes ordes (ne concerne que
les instruments financiers)

10.2.1 : Principes généraux

La Caisse Régionale s ' e n gagemdre toutes
les mesures raisonnables, lors de l'exécution
des Ordres, a s’ a s sque &3 prestataires
qu’' aséleationnéspourl ' e x é des Ordresn
prennent toutes les mesures raisonnables, pour
obtenir dans la plupart des cas, le meilleur résultat
possible au sens de la réglementation en vigueur.
A cette fin, la Caisse Régionale établit
une Politique de sélection, qui est examinée
annuellement. Toute modification importante de
celle-ci sera mise a la disposition du Client.

Les Caisses de Crédit Agricole peuvent émettre

deux types d ’ i n st rfimancens specifiques,
les Certificats Coopératifsd * As s (CCA) étkes
Certificats

Les Caisses de Crédit Agricole émettent
également des Parts Sociales qui sont
essentiellement nominatives non transférables.
Leur acquisiton et leur remboursement
nécessitent | ' ut i | des asuppats que
constituent les bulletins de souscription et les
demandes de remboursement transmis a la seule
Caisse qui les a émises.

Les CCA sont des instruments financiers dont
les ordres d * a ceh detvente sont réceptionnés
en agence de la Caisse Régionale. Par ailleurs,

utile. Cette garantie doit étre apportée au plus
tard le jour ouvré suivant la demande formulée

par la Caisse Régionale. Pour| " appldefmat i c

présente clause, constitue un jour ouvré, tout jour

d’ ouverture des | ocaux de
La Caisse Régionale peut par ailleurs a tout
moment procéder au virement de tout compte
créditeur ouvert chez elle vers un compte spécial
indisponible et non productif d’ i nt éleasét s,

saenmds owtitrgs eorresdorelantcadascouverture h é a r

des opérations en cours. Dans cette hypothese,
elle en informera le Client.

Un retrait d ’ e s p eucun sirement de titres
vers un autre établissement demandé par le
Client ne pourra avoir lieu que s ' ni ’l@as pour
conséquence de rendre la couverture nécessaire
aux ordres en cours inférieur au niveau requis.

La Caisse Régionale pourra, a tout moment,

Coopérat i f sexider lanrengdise tdi’ susmmmertare to(al€ @h ) .
especes ou en titres et refuser d’ ex é wut er

ordre qui dépasserait le montant de la couverture
réclamée ou dont la couverture ne serait pas
assurée.

13.2 :Défaut de couverture

Dans le cas ou la couverture des engagements
duClients ' a v é inseffisantetet & défaut, pour
le Clientd ' a veoanstitué sa couverture dans le
délai d * youar de bourse suivant la demande qui
lui aura été présentée par la Caisse Régionale,
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%
cette derniere pourra procéder aux frais et dépens
du Client a la liquidation d * o fdé tout @ partie
de la position du Clientj u s gecerduécelle-ci soit
en adéquation avec la garantie ainsi exigée.

Il est rappelé que | ' e n s edesbdépmdts de
titresetd ' e s p éffectuéds par le Client est, en
application des dispositions du code monétaire et
financier, affecté en pleine propriété a la Caisse
Régionale aux fins de réglement de toute somme
due par le Client au titre des opérations réalisées
dans le cadre de la présente Convention.

A défaut de constitution de la couverture ou
d’ i ns ufdeicdleal daeCaisse Régionale

pourra procéder sans mise en demeure préalable
et aux frais exclusifs du Client, a la revente des

titres vendus et non livrés par débit du compte
d’ i nst rfimancens bwsdu compte especes
associé.

De plus, les titres conservés au compte du Client,
pourront étre vendus sans préavis et sans autre
formalité pour solder les positions débitrices du
Client, le produit de la vente des titres comme
le solde créditeur des comptes du Client étant
affecté, par convention, au réglement de toute
créance de la Caisse Régionale née dans le cadre
del ' e x é duypréserdgontratous ’rattachant.

tiers ou a d'autres mesures équivalentes assurant
le méme degré de protection ;

4) Elle met en place une organisation appropriée
minimisant le risque de perte ou de diminution de
la valeur des instruments financiers des Clients
ou des droits liés a ces instruments financiers,
du fait d'abus ou de fraudes sur ces instruments
financiers, d'une administration déficiente, d'un
enregistrement erroné ou de négligences.

Article 15 - MECANISME DE GARANTIE DES

TITRES (ne_concerne gue les instruments
financiers
Le Client bénéficie, par application des

au titre du présent contrat, des droits de garde
mentionnés aux conditions tarifaires.

En outre, tout ordre de bourse donne lieu a
perception de commissions et frais de courtage,
ainsi que, le cas échéant, a un impot de bourse
aux conditions en vigu
Le Client autorise le prélevement de ces frais et
droits sur son compte de dépot.

Le Client reconnait avoir regu, pris
connaissance et accepté le baréme tarifaire
portant les conditions générales de banque
applicables a ce jour.

La Caisse Régionale informera le Client de
toute modification ou instauration de nouvelles

dispositions du code monétaire et financier d ' u tarifications par tout moyen a sa convenance.
titres achetés et non payés ou a | ' a c tlea t mécanisme de garantie des titres.

Cette garantie a pour objet, dans la limite d ' u résultera de

certain plafond, d * i n d e laaréasce résultant
de | " indisponibilité
établissement adhérent au Fonds de garantie des
dépdts et non la valeur des titres. La Caisse
Régionale adhére au Fonds de Garantie des
Dépots.

Ce mécanisme légal concerne seulement les
instruments financiers tels que définis par le code
monétaire et financier (actions, titres de créances,
parts ou actions d ' o r g a nde splaement

Si, apres la vente des titres ou | ' a p p r é hcellecsfjinstruments financiers a terme).

du solde créditeur des comptes du Client
une créance demeurait au profit de la Caisse
Régionale, cette derniere procederait alors au
recouvrement de ladite créance par tout moyen a
sa convenance.

Dans le cas ou la Caisse Régionale procéde
au dénouement d ' u opération, par livraison
de titres ou contre réglement d ' e s p & ¢S
substituant & son Client défaillant, la Caisse
Régionale pourra se prévaloir des dispositions du
code monétaire et financier, et acquérir alors la
pleine propriété des espéces ou des titres regus
de la contrepartie sans préjudice des dispositions
relatives aux entreprises en difficultés.

En tant que de besoin, la Caisse Régionale
précise que la simple inscription au compte du
Clientd ' upostion débitrice liée a une opération
réalisée dans le cadre du présent contrat ne vaut
pas autorisation tacite de découvert.

Article 14 -
CLIENTS
Conformément a la réglementation, la Caisse
Régionale se conforme, en vue de sauvegarder
les droits des Clients sur les instruments
financiers leur appartenant, aux obligations
suivantes :

1) Elle tient tous les registres et les comptes
nécessaires pour permettre de distinguer a tout
moment et sans délai les instruments financiers
détenus par le Client de ceux détenus par d'autres
Clients et de ses propres instruments financiers ;
2) Elle effectue avec régularité des
rapprochements entre ses comptes et registres
internes et ceux de tout tiers aupres de qui les
instruments financiers des Clients sont détenus ;
3) A moins de pratiques de place contraignantes
| ' eempéchant, elle prend les mesures
nécessaires pour s'assurer que tous les
instruments financiers du Client qui sont
détenus auprées d'un tiers peuvent étre
identifiés séparément des instruments financiers
appartenant a la Caisse Régionale grace a des
comptes aux libellés différents sur les livres de ce

PROTECTION DES AVOIRS

Le plafond d ' i n d e mrest cuellencent de
70 000 € par déposant. En revanche, les comptes

d etsutetopétatior faisant & p o Befastdrificatipnroe

L’ ac c e ge¢ ees madifications par le Client
la poursuite de la présente
convention, de | " enregi
d ' uabsence de contestation de sa part dans un
délai de quinze jours a compter de la réception de
I "information.

Article 19 - INFORMATION DU CLIENT

19.1: Informations générales

La langue francaise est seule utilisée pour la
rédaction de tous les documents contractuels et
commerciaux, et, d ' u maniere générale pour
tous les échanges écrits ou oraux entre la Caisse

Régionale et le Client.

especesliésauncompted ' i n st finamiers t s

(notamment dans le cadre d'un PEA) détenus par
un établissement de crédit sont couverts par le
fonds de garantie des dépdts espéces dans la
limite actuelle de 100 000 euros pour | ’
des avoirs espéces du Client. Les parts sociales et
les métaux précieux n ' é tpasrdés instruments
financiers, ils ne sont pas éligibles au mécanisme
|égal de garantie des titres.

Article 16 - ORDRES A SERVICE DE
REGLEMENT DIFFERE (SRD) (ne concerne
que les instruments financiers)

La Caisse Régionale peut avoir convenance,
moyennant le paiement d ° u commission et,
sur signature d ' u oomvention particuliére, a
autoriser son Client a passer des ordres au SRD.
Dans ce cas, les parties concluront un avenant
spécifique a la présente convention.

Article 17 - AVANTAGES ET
REMUNERATIONS
Lorsque la Caisse Régionale percoit des

avantages et rémunérations (« Incitations ») en
lien avec les produits et instruments financiers
souscrits par le Client, elle communique au
Client avant la fourniture du service la méthode
utilisée pour le calcul de ces rémunérations et
les pourcentages appliqués. La Caisse Régionale
communique au Client apres la fourniture du
service le montant exact du paiement regu. Par
ailleurs une fois par an le Client recoit de la Caisse
Régionale une information individualisée portant
sur le montant des rémunérations percues par elle
cette année.

Article 18 - TARIFICATION (ne concerne due
les instruments financiers)

Outre les éventuelles conditions tarifaires
correspondant a des prestations spécifiqgues
mentionnées dans les « Conditions particulieres »
de la présente convention, ou dans tout autre
contrat particulier, il est d0 a la Caisse Régionale,

La Caisse Régionale déclare étre agréée par
| ' A u tdeoQontréleéPrudentiel et de Résolution,
ACPR, 61 rue Taitbout 75436 PARIS cedex 09.

ensembl e

19.2 Politigue __de Gestion _des _Conflits
doi

nt ®r °ts
La Caisse Régionale a établi par écrit, et
maintient opérationnelle, une politique en matiére
de gestion des conflits
Cette politique identifie, en mentionnant les
servicesd ' i nv e st lesserdoesecannexes
et les autres activités du Crédit Agricole, les
situations qui donnent lieu ou sont susceptibles
de donner lieu a un conflit d * i n toégpo&ant
un risque sensibled ' a t taexiintététs d ' wwn
plusieurs Clients,al ' o c cde k& fownitured ' u
serviced ' i nv e s tdud 5 semwiEacbnnexe
ou de | a gestion d’' OPC.
Un document décrivant la politique de gestion
des conflits d * i n tdé faéGasse Régionale
est fourni au Client en annexe 6. Sur simple
demande du Client, un complémentd ’ i nf or
sur cette politique est fourni au Client sur un
Support Durable. Elle est également disponible
sur le site Internet de la Caisse Régionale.
19.3 Informations __relatives aux codts,
incitations et avantages
Conformément a la réglementation, la Caisse
Régionale informe le client des colts des services
et des instruments financiers recommandés ou
commercialisés ou pour lesquels elle est tenue
de fournir au Client des informations clés pour
I " i nv e ot unsdscament d ’ i
d’ praduitd’ i nv e s t packay@dmeétait et
fondésurl ' a s s uavaatmue éa transaction ne
soit réalisée ou le serviced ' i
La Caisse Régionale informe également le Client
del ' e x i sdée Bmatuee, et du montant des
Incitations regues d ' tiers et en relation avec la
prestation de services
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En cas de rétrocession a la Caisse Régionale,
par tout tiers intervenant dans la réalisation
d ' u op&ration ou la fourniture d ' uservice
d’ i nvest leCkest ®measttpréalablement
informé. Par ailleurs, la Caisse régionale informe
le cas échéant le Client de | ' e x i
nature des avantages non pécuniaires mineurs.
Ces mémes informations seront communiquées

ettde lac 9.6 :

sauf preuve contraire apportée par | ueseeux
parties. A cet effet, les écritures de la Caisse
Régionale feront foi des opérations effectuées sur
le compte.

Informations _relatives _aux_opérations
sur_titres (Ne concerne que les instruments
financiers

d’ i n s tducClent duccompte dans les délais
requis.

En tout état de cause, si la Caisse Régionale est
informée tardivement de | * O 8II€ ne peut étre
tenue pour responsable del ' i mp o paui ld
Clientd ' e x espncdeoit & cette OST, dans les
délais prévus pour cette opération.

La Caisse Régionale ne saurait étre tenue

au Client de fagon agrégée au moins une fois par La Caisse Régionale s ' e n ga dage ses pour responsable d ' unranquement ou d’ une

an pendant la durée de | ' i nv e s tou siis eneilieurg efforts en vue de faire parvenir au Client, interruption des services postaux dans le cadre

service. dans les délais requis, les informations relatives des opérations visées au présent article.
a la vie des instruments financiers sous réserve En | ' a b s a@enrépense Client dans le délai

19.4 : Informations relatives aux opérations  que la Caisse Régionale ait elle-méme recu en requis suite a un avis d ' o p é rsar ttitres, fa

effectuées par le Client (ne concerne gque les temps utile lesdites informations de la part de tout Caisse Régionale peut appliquer une clause de

instruments financiers) organisme notoirement reconnu spécialisé dans sauvegarde sur les opérations suivantes :

Une évaluation du portefeuille est adressée au la communication de telles informations (tel que -encasd’ at t raveb draits regociables :

moins une fois par trimestre au Client. FININFO) ou du dépositaire ou sous dépositaire | " at t sdafdraudli’ o nn fe€las irompus

de la Caisse Régionale. seront vendus ;

Toute exécution en bourse feral ' o & j e &vis Bien que rien a priori ne soit de nature a - échange facultatif avec ou sans rompus :

d’ o p» sué Support durable qui comportera, mettre en cause la fiabilit¢é de ces sources échange a | "inférieur et

notamment, les indications suivantes danslescas d ' i nf o rilmestt dorweny q u 'ni’ le ngas e - souscription a une augmentation de capital

pertinents : dans les obligations de la Caisse Régionale avec droits négociables : vente des droits
1.L'identification du prestataire de services de s’ a s ssystématiquement de | ' e x a c t i éxeraice de bons de souscription : vente des
d'investissement qui effectue le compte-rendu ; des informations regues de ces sources, ni bons ;

2. Le nom ou toute autre désignation du Client; d e |7 exactitude des t exardice de wiarcants: vente de warrants.r € s u m

3. Lajournée de négociation ; et, en conséquence, que la Caisse Régionale

4. L'heure de négociation ; ne garantit ni la justesse, ni | ' e x h aums t10.% i tnformations fournies au Client du

5. Le type d'ordre ; | ' o p pté Mes uinformations transmises. En compte en vue de lui permettre de remplir ses

6. L'identification du lieu d'exécution ; conséquence, la responsabilité de la Caisse obligations fiscales relatives aux instruments

7. L'identification de l'instrument ; Régionale est également exclue lorsque ces financiers et aux parts sociales inscrits en

8. L'indicateur d'achat/vente ; informations ont été traduites ou résumées de compte

9.La nature de 'ordre s'il ne s'agit pas d'un ordre  maniére erronée par des tiers, al ' e x c dgs t |l appartient au Client de satisfaire aux obligations
d'achat ou de vente ; cas ou la Caisse Régionale serait conduite a Iégales et réglementaires en vigueur notamment

10. Le volume; retraiter, de sa propre initiative, les informations en matiére fiscale, ayant trait au fonctionnement

11. Le prix unitaire ; regues. desoncompted ‘ i n st finammierset de parts

Lorsque l'ordre est exécuté par tranches, le La Caisse Régionale n ' e n c oauaurte sociales.

prestataire de services d'investissement peut responsabilité sielle n ' pas regu entemps utle A cette fi n, le Client d

informer le Client soit du prix de chaque tranche, ou en cas de défaillance dans la transmission, de regoit de la Caisse Régionale un imprimé

soit du prix moyen. Dans ce dernier cas, il fournit la part des tiers visés ci-dessus, les informations fiscal unique (IFU) établi conformément aux

au Client non professionnel, a sa demande, une q u '’ elévaiteransmettre aux Clients ou si ces dispositions Iégales et réglementaires en vigueur

information sur le prix de chaque tranche. informations étaient incomplétes, inexactes ou lui permettant de remplir ses obligations de

12. Le prix total ; inappropriées. déclaration fiscale.

13. Le montant total des commissions et frais Si le compte est un compte indivis ou un compte
facturés et, a la demande du Client non La Caisse Régionale informe le Client des OST joint entre personnes autres que des €poux,
professionnel, leur ventilation par postes. (opérations sur titres) initites par | ' é me tld teitement fiscal, a défaut d’ i ndi cat i o

14. Taux de change des titres inscrits au compte du Client et pour la quotité des avoirs appartenant a chaque co-

lesquelles celui-ci est susceptible d ' e x eun c téutaire, est effectué en supposant que les co-

Cette information sera transmise au Client sur un droit. titulaires ont des droits identiques.

support durable ou mise a sa disposition par la 1l est ici rappelé que la connaissance que la

Caisse Régionale par tout moyen, au plus tard au Caisse Régionale peut avoir de ces opérations 19.8 : Informations relatives & un compte

cours du premier jour ouvrable suivant| ’ e x é c est sulmionnée aux informations publiées collectif

de | "ordre. par | ' é me du éteeret aux supports de Lor s gu’” a di’ tu compte collectif, sauf

LeClients ' e n girprévenirla Caisse Régionale communication choisis par celui-ci sans que la instructions particuliéres désignant une autre

en | ' ab sdenméeption de cet avis d’ o p éCaisse Régionale puisse étre en aucune facon adresse, le Client désigné en premier recevra

Dans ce cas, la Caisse Régionale lui adressera tenue pour responsable des délais de diffusionet | ' e n s eded linformations relatives a la

alors un duplicata de Ildwavéisntdémpéde .l ' i nf or maprdsemte cahveritibnu Geédernier s’ o b & eng e

L’ e nde® avis d’ O $ar courrier peut étre informer les autres titulaires.

19.5: Contestation des conditions d 6 e x ® c urénmiplacé, au choix du Client, par la seule mise a

d 6 uordre (ne concerne que les instruments  disposition d ' avis dématérialisé sur les outils 19.8 : Informations au Client sur la nature

financiers) internet « InvestStore » pour les Clients ayant des garanties offertes par la Chambre

La preuve des opérations effectuées dans le accés a ce service. Le Client est alors informé de compensation (ne concerne que les

cadre de la présente convention résulte des personnellement de la mise en ligne du ou des instruments financiers)

écritures comptables de la Caisse Régionale. nouveaux avis. Pour les ordres exécutés sur un marché

Les contestations relatives aux négociations en Désq u ' edt dlleméme chargée par la Société réglementé en France, la Caisse Régionale est

bourse doivent étre faites par écrit et motivées émettrice d'informer le Client d ' u ©8T, la adhérente & une chambre de compensation qui

et parvenir & la Caisse Régionale, dans le délai Caisse Régionale adresse au Client un avis assure la surveillance des positions, | ' a plgse I3

de dix jours de bourse & compter soit de la date comprenant la date d * e ®tfleedélai d ' e x e rntaigeset, le cas échéant, la liquidationd * o f f& ¢

d’ ex écdal i ooutese, soit de la date a
laquelle | * o autait @0 étre exécuté, en cas de
non-exécution.

Le défaut de contestation dans ce délai est réputé
valoir accord sur les termes de | ' o ex@cute,
ou selon le cas sur la non-exécution de |l ' or

du droit, la description de | ' o p é reanbnibi n des positions conformément aux dispositions des

de titres détenus par le Client, les droits
correspondants, le bulletin-réponse a retourner
et éventuellement | ' i n d decla décision qui
sera prise par la Caisse Régionaleen| ' ab's
dr e,

articles L.440-1 et suivants du code monétaire et
financier.

ence
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Article 20 - REGLEMENTS EN DEVISES
ETRANGERES _(ne _ concerne _que _les
instruments financiers)

Pour les opérations donnant lieu a des reglements
en devises, le compte du Client enregistrera la
contre-valeur en euros du montant de |
réalisée par application du taux pratiqué par la

Caisse Régionale sur la devise concernée ainsi
que les frais et commissions y afférents.

Article 21 - INCIDENTS SUR LE COMPTE

redevable envers la Caisse Régionale d ' a u ¢ ummanquement aux régles de fonctionnement de

somme ou titre financier.

A compter de la résiliation et pendant un délai de
trois semaines, pour chaque compte, la Caisse

0 p é r Régionaenfacture au Client les frais de gestion

afférents tels g u ’ figurent en annexe ou dans les
Conditions générales de banque en vigueur.

A défaut d’ i n st duuGlignt dams ce délai
pour réaliser le transfert de ses actifs, la Caisse

ce plan et entraine sa cléture :

- Si le Client est titulaire d ' ucampte titres
ordinaire individuel (CTO) dans les livres de
la Caisse Régionale, sauf instruction contraire
de la part du Client, la Caisse Régionale
procederaal ' i n s desititpes cormernés
sur ce compte titres. Le Client accepte par
avance cette inscription a son compte titres
ordinaire dont les références sont portées aux

D61 NSTRUMBNANCIERS ET DE PARTS Régionale bloque ces derniers. Al ' e x ¢ degg t i ocanditions particulieres de la convention de

SOCIALES

opérations de transferts d ' e s p ét/ouals titres

Les valeurs inscrites sur le compte du Client sont vers| ' e x t lé €lienéne peut effectuer aucune
susceptibles d ' é frapmees d ' i ndi s pw ropébatioh sutcé compte.
grevéesd ' uglireté judiciaireal ' i nideli’aul@ Qlient est averti que tout compte ne portant

de ses créanciers, soit a titre conservatoire, soit
en vertu d’'un titre

Article 22 - DUREE DE LA CONVENTION -
CLOTURE DU COMPTE

22.1 : La présente convention est conclue pour
une durée indéterminée et prend effet a la date de
sa signature.

Elle peut étre résiliée a tout moment par chacune
des parties, par lettre recommandée avec avis de
réception, moyennant un préavis de 30 jours.
Durant ce délai, le Client devra solder ce compte
par tout moyen a sa convenance (retrait, vente,
transfert etc.).

En ce qui concerne les Parts Sociales émises
par les Caisses Locales, le compte ne peut étre
cléturé avant le remboursement desdites parts.
Par référence aux régles d ' o u v elu ¢omptee
d’ i n st finamiers dt de parts sociales et du
compte especes associé, la cléture du compte
espéces entrainera de plein droit la cléture
du compte d’ i n st rfinamogers tqsi lui est
rattaché.

La résiliation de la présente convention entraine
la cl 6ture du compte d
La cléture du compte a pour conséquence
la révocation du mandat d ' a d mi ni deg
titres nominatifs et des parts sociales inscrits
au compte. La cléture du compte entrainera
cessation de toutes les opérations effectuées
sur le compte a | ' e x c @gstopémtions en
cours d ' e x é cau touraae la cléture et non
définitivement dénouées et dont le dénouement
sera assuré par la Caisse Régionale.

La Caisse Régionale pourra conserver tout
ou partie des instruments financiers et des
parts sociales
dénouement desdites opérations afind * assurer
la couverture.

22.2 : En cas de manquement par le Client ou la
Caisse Régionale a ses obligations, non réparé,
a la satisfaction de | ' a (Partre @ans un délai
de quinze (15) jours a compter de la réception de
la lettre recommandée avec accusé de réception
lui notifiant le manquement envoyée par | ' a
Partie, la partie non défaillante pourra résilier la
Convention de plein droit par lettre recommandée
avec avis de réception. Cette résiliation prendra
effet a la date de réception par la partie défaillante
de la seconde lettre recommandée.

Dans| ' wule’ a detcesdypotheses, le Client
donne dans les meilleurs délais les instructions
nécessaires aux finsd ' a s deutransfert de ses
titres et especes. Le transfert ne pourra toutefois
avoir lieu que dans la mesure ou le Clientn’ e

inscrits en compte j usqud-ayne

aucun titre pendant une période de deux années

e X éapnsécuatives sera automatiquement clos par la

Caisse Régionale.

223 :
cléture du compte d ' i n st rfinantens mais
son blocage. La cléture intervient a | ’

opérations de liquidation de la succession.

Lorsque le Client est une personne morale,
sans préjudice de ce qui précede et de facon
générale, la Convention sera résiliée de plein droit
et sans mise en demeure préalable dans les cas
suivants :

- dissolution du Client prévue par la loi ;

- mise en redressement ou en liquidation
judiciaire  ou toute autre procédure
équivalente a l'encontre du Client ;
réalisation de tout événement manifestant
un état d'insolvabilité du Client tel que,
par exemple, une saisie pratiquée sur le(s)
compte(s) du Client ouvert(s) chez la Caisse
Régionale, dans la mesure ot une mainlevée
ne serait pas intervenue dans les huit jours de

i Ngshigiet ment s financi

- modification substantielle susceptible
I a yaffécter défavorablement la capacité du

Client personne morale a faire face a ses
engagements aux termes de la Convention.

Article 23 - DISPOSITIONS RELATIVES AU
PEA, au PEA-PME (Ne concerne gue les
instruments financiers)

Le déces du Client n’' ent pasilan e

i glasu e

er s.

PEA, et s ' e n gsa mpeessaire, a effectuer
sur le compte especes du PEA, un versement
compensatoire d ' unpntant égal a la valeur
des titres concernées a la date a laquelle il
ont été inscrits sur le PEA ou celle a laquelle
ils sont devenus inéligibles au PEA, dans les
deux mois suivant cette inscription (dans les
cas ou ce versement est nécessaire et n ’
pas effectué dans le délai précité, le PEA doit
étre clos).

Dans les cas prévus par la réglementation,
le Client conserve toutefois la possibilité de
demander a la Caisse Régionale la cession
des titres concernés sur son PEA. Dans ce
cas, | ' ordd wvente recu par la Caisse
Régionale dans le délai fixé par elle et dans
les conditions habituelles convenues entre le
Client et la Caisse (dans les CG de la CTO)
sera exécuté par celle-ci dés que possible,
et en tout état de cause dans les deux
mois suivant la date a laquelle les titres sont
déclarés non éligibles au PEA ou la date a
laquelle des titres non éligibles au PEA sont
inscrits sur le plan a la suite d * u gpération
sur titres.

- Si a la date a laquelle les titres sont
déclarés non éligibles au PEA, ou a la date a
laquelle des titres non éligibles au PEA étaient
attribués a raison de titres déja inscrits sur le
PEA dans le cadred ' o p é r sut titres,res
Client n * epsasttitulaire d * (CHO individuel
dans les livres de la Caisse Régionale, il
lui en sera ouvert un pour permettre le
traitement de ces titres hors du PEA, tel que
décrit ci-dessus. Le Client accepte par avance
cette inscription & son compte titres ordinaire

L’ ouv ar tcampte PEA (Pland ' E p aeng n eet signera en conséquence les conditions
Actions) ou d ' WPEA-PME (Plan d ' E p a eng n e particuliéres du compte titres ordinaire.

Actions pour les PME) est constatée aux termes
convention

23.1: Les contrats PEA et PEA PME donnent lieu

Spécifﬁ\l’t.ﬁlﬂp 24 -

MODIFICATION DE LA

CONVENTION
Les dispositions des présentes conditions

al " ouve'r sompted ' i n st finanmiers tg§nérales peuventévoluer enraison des mesures

et d ' wompte espéces associé. Ces comptes
fonctionnent sous les conditions générales de la
présente convention dés lors g u ' e hel sost
pas contraires aux dispositions réglementaires
propres au PEA qui continuent de trouver

u dppli€ation.

23.2: Dans le cas ou des titres inscrits sur le PEA
ne seraient plus éligibles a ce dispositif fiscal, ou
dans le cas ou des titres non éligibles au PEA
seraient attribués a raison de titres déja inscrits

surle PEAdanslecadred ' o p é r sauttitres, ke s Client, tel que désigné dans | * ar7tsi'silla g

traitement de ces titres non éligibles sera réalisé
dans les conditions ci-dessous, étant rappelé que
le maintien de titres non éligibles au PEA constitue

st

|égislatives ou réglementaires. Dans ce cas,
et sauf dispositions spécifiques prévues par
la réglementation en vigueur, les modifications

prendront effet a la date d’ app!l idesat i o

mesures concernées sans démarche particuliére
de la Caisse Régionale a| ' é gla Clidnt autre
que celles citées ci-dessous.

S’ a g i sdssamadifications de la présente
Convention qui seraiental ' i n idé la @aissev
Régionale, cette derniére informera par écrit le

d’ gompted’ i n st finamiersaplsiralité de
titulaires, de la nature de ces modifications.
Cette information pourra avoir lieu sur tout support
a la convenance de la Caisse Régionale.
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Cht
Elle prendra effet a1 ' i €/ $ wdélai d = umois
a compter de cette notification. En cas de
désaccord, | ’ des Titulaires aura la faculté de
résilier seul la présente Convention.

L ‘ ac c e ge ees rnadifications par le Client
résultera de la poursuite de la présente

Convention, del ' e nr e g isurte comptede t

toute opération faisant! ' o dejaenddification ou
d ' uabsgence de contestation de sa part dans le
délai de quinze jours a compter de la réception de
I "information.

Article 25 - DROIT DE RETRACTATION
Lorsqu'un acte de démarchage au sens du code
monétaire et financier précede la conclusion
de la présente convention, le Client dispose, a
compter de la conclusion de la convention, d'un
délai de quatorze jours calendaires révolus pour
se rétracter, sans pénalité et sans étre tenu
d'indiquer les motifs de sa décision.

Lorsque la convention [précédée ou non d'un
acte de démarchage] a été conclue entierement
a distance le délai de quatorze jours calendaires
révolus est décompté a partir de la date de
conclusion de la convention ou de la date
de réception des conditions contractuelles et
informations préalables si celle-ci est postérieure.
Le commencement d'exécution ne prive pas le
souscripteur du droit de rétractation.

Jusqu'a l'expiration de ces délais, la Caisse
Régionale ne peut recevoir aucun ordre sur
instrument financier.

Dans le cas ou le Client exercerait cette faculté
de rétractation, le versement effectué a la
souscription lui sera remboursé intégralement. ||
ne lui sera demandé de payer aucun frais ou
commission de quelque nature que ce soit.
L'exercice du droit de rétractation met fin de plein
droit au contrat sans autre formalité.

Article 26 - RENSEIGNEMENTS,
RECLAMATIONS ET MEDIATION

La Caisse Régionale est a la disposition du
Client pour lui fournir tous les renseignements
g u 'poutrait souhaiter sur le fonctionnement
de son compte et répondre a ses éventuelles
réclamations.

Dans ce dernier cas, le Client a aussi la
possibilité, en écrivant a | ' a d rde k& €aisse
Régionale, de faire appel au Service Audit
Contréle et Réclamations, qui s’ e f f ode
trouver la meilleure solution & son différend.
LeClient a également | a
gratuitement au Médiateur du Crédit Agricole. Il
peut aussi accéder a la plateforme européenne du
réglement en ligne des litiges a partir du lien http://
ec.europa.eu/consumers/odr/ .

Le Médiateur adressera au Client un document
lui permettant
et lui indiquera les prochaines étapes de la
procédure. De plus, le Client peut se renseigner
sur le déroulement de cette procédure, soit en
agence, soit sur le site Internet de la Caisse
Régionale. Aux fins de cette procédure, le Client
autorise expressément la Caisse Régionale a
communiquer au Médiateur tous les documents
et informations utiles al ' ac ¢c o mp | de sas
mission. Le Client délie la Caisse Régionale du
secret bancaire le concernant, pour les besoins
de la médiation.

Article 27 - ATTRIBUTION DE JURIDICTION i
DROIT APPLICABLE

Le Client accepte expressément en cas de litige
la compétence des tribunaux du ressort du siége
social de la Caisse Régionale, sous réserve des
dispositions du code de procédure civile.

La présente convention est soumise au droit
francais.

Article 28 1T PROTECTION DES DONNEES i
SECRET PROFESSIONNEL

28.1 : Protection des données personnelles

Le présent article vous permet, en votre qualité
de personne physique Client, Utilisateur, Titulaire
ou signataire du présent contrat, de disposer
d'une information synthétique et globale sur les
traitements de données personnelles opérés par
la Caisse Régionale.

Vous pouvez accéder a une information
détaillée sur les traitements réalisés par
la Caisse Régionale sur vos données

personnelles, notamment concernant les finalités
des traitements, les bases légales permettant a
la Caisse Régionale de traiter les données, leurs
durées de conservation, leurs destinataires et,
le cas échéant, les transferts de celles-ci vers
un pays non membre de | ' U nduropgenne
ainsi que les garanties mises en ceu v r en,
consultant la Politique de protection des données
personnelles, accessible sur Internetal * adr
suivante https://www.ca-centrest.fr/utilisation-
de-vos-donnees-personnelles.html ou disponible
sur simple demande dans votre agence.

Les données personnelles que nous recueillons
auprés de vous dans le cadre de notre relation,
y compris pour le fonctionnement du produit
ou du service auquel vous souscrivez par le
présent contrat, sont nécessaires a plusieurs
titres, notamment :

. pour | ' e x é destcontats relatifs
aux produits et services que vous avez souscrits
avec nous,

i

. pour satisfaire a nos obligations
légales,
. pour poursuivre nos intéréts légitimes,

dans le respect de vos droits.

A cetitre, certaines données collectées ou traitées
peuvent étre requises par la réglementation
ou étre nécessaires pour la conclusion de
contrats. Vos données personnelles peuvent
étre recueillies a travers différents canaux de
ccemnaunication, notamment en agence, par
téléphone ou sur les sites et applications mobiles
dpla GasselRégionale.é de s’ adres
Nous utiliserons vos données personnelles
principalement pour les finalités suivantes : la
gestion de notre relation au quotidien, de nos
produits et services bancaires et assurantiels ;
le recouvrement, la gestion du contentieux et

commerciale ; I'évaluation et la gestion du risque,
la sécurité et la prévention des impayés et
de la fraude ; et le respect des obligations
|égales et réglementaires, notamment en matiere
de lutte contre le blanchiment. Nous pouvons
avoir recours a des opérations de ciblage ou de
profilage afin de vous proposer un conseil et des
effres petsonnalisées, un service de plus grande
qualité et vous fournir tous les éléments pour vous
aider a prendre les meilleures décisions.

Nous conservons et traitons vos données
personnelles pour la durée nécessaire a
la réalisation de la finalité poursuivie. La
durée maximum de conservation est celle

correspondant a la durée de la relation
contractuelle ou de la relaton d’' af f
Cette durée peut étre augmentée des délais
nécessaires a la liquidation et la consolidation
des droits et des durées |égales de conservation
et de prescription. Pour satisfaire a nos
obligations Iégales ou répondre aux demandes
des régulateurs et des autorités administratives,
ainsi q u 'das fins de recherches historiques,
statistiques ou scientifiques, nous pourrons étre
amenés a archiver vos données dans les
conditions prévues par la loi.

Nous vous informons que vos données
personnelles pourront étre transmises aux
destinataires mentionnés al ' a r28.2 «Semet
professionnel ».

Vous pouvez a tout moment dans les conditions
prévues par la loi, accéder a vos données
personnelles, vous opposer pour motif légitime a
leur traitement, les faire rectifier, demander leur
effacement, la limitation de leur traitement, leur
portabilité, ou communiquer des instructions sur
leur sort en cas de décés.

Vous pouvez également, a tout moment et sans
justification vous opposer a | ' ut i lde wsa
données a des fins de prospection commerciale
pas $aeCaisse Régionale ou par des tiers.
Vous pouvez enfin, lorsque le traitement a
pour base légale le consentement, retirer ce
consentement. Pour ce faire, il vous suffitd ' é c
par lettre simple a : Domaine Qualité Clients,
69541 CHAMPAGNE-AU-MONT-D’ O REDEX,
ou contact : ca-centrest.fr puis contacts par mail et
Demande d ' i nf o rLesdraisi de timbre vous
seront remboursés sur simple demande de votre
part.

Veuillez noter que | ' e x ede certaine de ces
droits pourra empécher la Caisse Régionale
de fournir, selon les cas, certains produits ou
services.

La Caisse Régionale a désigné un Délégué a
la Protection des Données, que vous pouvez
contacter aux adresses suivantes :

Caisse Régionale de Crédit Agricole SUD
RHONE ALPES dont le siege social est situé 12

Place de la Résistance - CS 20067 -38041
GRENOBLE CEDEX 9
En cas de contestation, vous pouvez former

sine réclamation auprés de la CNIL dont le site
internet est accessible al ' a d rswdvansedttp://
www.cnil.fr et le siége est situé 3 Place de
Fontenoy, 75007 Paris.

Les données personnelles recueillies par la

d’ exposede ld preube ;ela prbspectom etr l&rimatiom aCaisse Régionale au cours de la relation bancaire

conformément aux finalités convenues peuvent,
al ' o c cdediveosas opérations, faire | ' o
d ' uransfert vers un pays membre ou non de
| * U reurapéenne. Dans le cadre d ' dransfert
vers un pays non membredel ' U reurapéenne,
des garanties assurant la protection et la sécurité
de ces données ont été mises en place.

28.2 : Secret professionnel

Les opérations et les données personnelles
sont couvertes par le secret professionnel
auquel la Caisse Régionale est tenue.
Toutefois, pour satisfaire aux obligations légales
et réglementaires, la Caisse Régionale est
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%
parfois tenue de communiquer des informations
aux autorités judiciaires ou administratives
légalement habilitées. Ainsi, par exemple,
certaines informations doivent étre adressées
a | ' admi ni fistale a (déclaration des
ouvertures de comptes, déclaration de revenus
de capitaux mobiliers) ou encore a la Banque
de France (fichier des interdictions bancaires,
fichier des incidents de remboursement de
crédit). En outre, vous autorisez expressément la
Caisse Régionale a partager les données vous
concernant et leurs mises a jour avec les tiers
suivants :

a)l ' o r ceatralelu Groupe Crédit Agricole, tel
que défini par le Code monétaire et financier,
afin que celui-ci puisse satisfaire, au bénéfice de
I ' e n s eur@rdume, a ses obligations légales
et reglementaires, notamment en matiere de
déclarations prudentielles auprés de toute autorité
ou tout régulateur compétent ;

b) toute entité du Groupe Crédit Agricole, a des
fins de prospection commerciale ou de conclusion
de contrats,

c) les médiateurs, auxiliaires de justice et officiers
ministériels dans le cadre de leurs missions
de recouvrement de créances, ainsi que les

personnes intervenant dans le cadre de la cession
ou du transfert de créances ou de contrats ;

d) les bénéficiaires de virement de fonds et a
leur prestataire de service de paiement a des fins
de lutte contre le blanchiment des capitaux et le
financement du terrorisme et dans le respect de
la réglementation en matiére d * e mb aeat deo
sanctions internationales ;

e) les partenaires de la Caisse Régionale, pour
vous permettre de bénéficier des avantages du
partenariat auquel elle a adhéré, le cas échéant,
et ce dans le cadre exclusif des accords de
partenariat ;

f) les sociétés du Groupe Crédit Agricole chargées
de la gestion ou de la prévention de risques
opérationnels (évaluation du risque, sécurité et
prévention des impayés et de la fraude, lutte
contre le blanchimentdesc a p i t awbénéfjce
de | ' ens entd do Grdupes;

g) toute entité du Groupe Crédit Agricole en
cas de mise en commun de moyens ou de
regroupement de sociétés afin de permettre a ces
entités de réaliser les missions faisant| ' o bej
cette mise en commun ;

h) les sous-traitants de la Caisse Régionale et
notamment ceux participant & la gestion des
produits ou services et a | ' o dd preduits

bancaires ou financiers, et ce pour les seuls
besoins des travaux de sous-traitance ;

i) Crédit Agricole SA ou toute entité du Groupe,
et leurs sous-traitants, dans le cadre de la mise

en place de systémes informatisés d' anal y s

des données des clients des entités du Groupe

€rédit Agricole ayant pour objet] ' é | a betlouat i «

| " ut i Heinmodeles atgorithmiques prédictifs,
notamment de notation (« scoring »), avec
comme finalités (i) la passation, la gestion et
| ' e x é e tontmats relatifs & des produits
bancaires et/ ou assurantiels, (i) | * amél i

des services quivous sontrendusetl ' adéquat

des produits bancaires et/ou assurantiels qui vous
sont proposeés, (i) | ' é | a bde staistiquesret
d’ ét adiuariglles et simulations relatives aux
contrats conclus avec la banque et (iv) la lutte
contre la fraude ;

(j)Vous autorisez également la Caisse Régionale
a communiquer vos coordonnées personnelles
(dans la limite de ce qui est nécessaire a
| ' enqaédese instituts d’' enquaditdes
asdndages, agissant pour le compte exclusif de
la Caisse Régionale, & des fins statistiques,
sachant g u 'ni lepasttenu de répondre a leurs
sollicitations et que ses données sont détruites
apres traitement.
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ANNEXE 1:

REGLEMENTATION __APPLICABLE
SUJETS FISCAUX AMERICAINS

AUX

Article 1 1

Dispositif « Qualified Intermediary » (Ql)

(Ne concerne gue les instruments financiers)
Depuis le ler janvier 2001, la réglementation
fiscale américaine relative au dispositif « Qualified
Intermediary » (Ql) a renforcé les obligations des
banques en matiére de documentation a recevoir
des Clients détenteurs de valeurs ou créances
américaines pour| ' a p p | desdaax rédaite de
retenue a la source sur leurs revenus de source
us.

Le Clientducompted ' i n st ffinamciera doi
impérativement remettre & la Caisse Régionale
sa documentation Q | (précisée ci-aprés) pour
pouvoir acquérir des valeurs ou créances
américaines sur ce compte.

Dés que la Caisse Régionale est en possession
de la documentation QI, aucune imposition a la
source n ' epsilevée sur les revenus de source
américaine (US) versés au Client, sujet fiscal
américain, et les impositions a la source sont
prélevées au taux prévu par la convention fiscale
signée avec les Etats-Unis sur les revenus de
source américaine verses au Client non sujet
fiscal américain.
* Les personnes physigues, sujets fiscaux
américains :
Sont considérés comme des sujets fiscaux
américains, au sens du droit américain :

- tous les citoyens américains, y compris les

personnes ayant une double nationalité, ou

nées sur le sol américain et n 6 a y pas tArticle 2 1

expressément renoncé a leur citoyenneté,

- tous les détenteurs d'une « green card »,

- toutes les personnes considérées comme
fiscalement résidentes au sens de la loi
américaine, en vertu de leur présence aux
Etats-Unis.

La documentation QI requise est constituée du
formulaire américain W-9.

Un Client présentant un indice de rattachement
aux Etats-Unis (notamment adresse ou numéro
de téléphone) doit également fournir un formulaire
W9, ou réfuter cet indice en fournissant un

le montant total des cessions de ces valeurs ou
créances.

Dans une telle situation, la Caisse Régionale se
réserve le droit de procéder a la cession desdites
valeurs ou créances américaines apres en avoir
prévenu préalablement le Client a titre préventif.

» Les personnes morales, sujets fiscaux
américains

Cas des Entités transparentes

Si une Entité transparente (résidente de France

ou non), c'est-a-dire une société de personnes ou

Le Client s ' e n gaaagfmesser a la demande
de la Caisse Régionale, tout autre document,
formulaire ou information qui lui serait nécessaire
pour remplir ces obligations dans le cadre de la
réglementation FATCA.

Dans le cas contraire, le Client reconnait
gue la Caisse Régionale pourrait étre tenue,
si elle ne dispose pas de la documentation

suffisante, de qualifier le Client d’ amérdtc ai

d’' a p p llei dispostif FATCA ainsi que toutes
les conséquences fiscales qui en découlent.

groupementassimilén ' a ypasmgtépourl ' i mp ot

sur les sociétés souhaite acquérir des valeurs ou
créances ameéricaines, aussi bien cette Entité elle-
méme que chacun des porteurs de parts et/ou
associés, doivent impérativement adresser a la
Caisse Régionale la documentation QI [formulaire
W9 en ce qui concerne I'entité et/ou les porteurs
de parts américains et/ou associés américains] et
la répartition des revenus entre chaque porteur de
parts et/ou associés.

En | ' a b s @encetee documentation QI, les
taux de retenue a la source les plus élevés
s’ appl i suules reverius de valeurs ou
créances américaines (US) pergus par | ’
transparente.

Tout Titulaire de compte
financiers est tenu de déclarer sans délai
a la Caisse Régionale tout changement de
situation qui viendrait modifier son statut
au regard de la réglementation QI (tel que
nouvelle résidence fiscale aux Etats-Unis,
nouvelle résidence fiscale hors des Etats-
Unis, renonciation expresse a la citoyenneté
américaine).

REGLEMENTATION « FOREIGN
ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT » (FATCA)
La réglementation fiscale américaine relative au
dispositif « Foreign Account Tax Compliance
Act » (FATCA) oblige les établissements
financiers non a identifier et

américains  a
communiquer des informations concernant leurs
Clients sujets fiscaux américains (ci-apres les
Clients américains) détenteurs de comptes dans
leurs livres.

Aux termes de | ' a c dntemgalivernemental
conclu entre les gouvernements frangais et
américains, les établissements financiers non
américains communiqueront a |

imprimé W-8 BEN et une piece d ' i d damsant tfigcale francaise les données personnelles et

apparaitre une
Ces documents sont mis a la disposition du
Titulaire du compte par la Caisse Régionale.

Le Client est impérativement informé que
| ' a b sdenfauraiture a la Caisse Régionale
de ces documents remplis par lui entrainerait
automatiqguement le blocage systématique de
toute acquisition de valeurs américaines pour son
compte.

Ce blocage ne pourrait

de remplir lesdites formalités documentaires.

En tout état de cause, un sujet fiscal américain,
Titulaired ' @eampted ’ i n s t finamiers, qus
viendrait a étre détenteur de valeurs ou créances
américaines, sans avoir fourni la documentation
requise ci-dessus, se verrait appliquer la retenue
a la source ameéricaine (taux en vigueur le
01/01/2018 : 24%) sur les revenus pergus et sur

nat i on al finanéérea noncereantqaurs &lieds amérigaing

afin gue ces données soient transmises par

I 7 admi nfiscale fraagaisech’ ad mi ni

fiscale américaine. Les données collectées et
transmises dans ce cadre sont les données
requises au titre de la réglementation FATCA a
I ' e x c detosté awtre information qui ne serait
pas requise dans ce cadre.

Afin de permettre & la Caisse Régionale
de remplir ses obligations au titre de la
réglementation FATCA, le Client pour lequel des
iBdicesa ' laené ¢ iagrarndétridevés doos el
I ' o u v durcompte devra remettre a la Caisse
Régionale la documentation justifiant sa qualité
de Client américain oual ' i n justifiarg @u fait
g u h 1 Basun Client américain. Les documents
utiles dans ce cadre sont mis & la disposition du
Client par la Caisse Régionale.

admini

Le Client américain reconnait avoir été informé
que le dispositif FATCA ne se substitue pas a
la réglementation fiscale américaine détaillée a
| ' arldelc’laen h. @ourautant, dés lors que
le Client sera qualifié d * américain » au titre de

la réglementation fiscale détaillée al ' aritde c | e

| ' an A,dex@ient reconnait que celui-ci sera
soumis au régime issu du dispositif FATCA selon
la réglementation en vigueur.

* Les personnes physiques, sujets fiscaux
américains :

E n Santt éonsidérés comme des sujets fiscaux

ameéricains, au sens du droit américain :
- tous les citoyens ameéricains, y compris les

do6i nstr unpersohngs ayant une double nationalité, ou

1

nées sur le sol américain et n’ ay past
expressément renoncé a leur citoyenneté,

- tous les détenteurs d'une « green card
»,

- toutes les personnes considérées comme
fiscalement résidentes au sens de la loi
américaine, en vertu de leur présence aux
Etats-Unis.

Les Caisses Régionales doivent rechercher, dans

les pieces remises par le Cliental ' ouvedu t ur

compte, la présence d ' i n daissa®@ supposer
gue le Client pourrait étre américain.

Au titre de la réglementation FATCA, les indices
conférant obligatoirement la qualité de Client
ameéricain sont : détenir la nationalité américaine
ou avoir sa résidence fiscale aux Etats-Unis.

Dés lors que le Client présente | ' udes
indices conférant obligatoirement la qualité de
Client américain, ce dernier communique a la
Gatsge &Régiowale le document justifiant de sa
renonciation ou de la perte de la nationalité

eaméricaine. A défaut d ' a vaomrmmuniqué la

documentation justifiant de sa renonciation ou
detla perté denla nationalité américaine, le
Client reconnait avoir été informé que la Caisse
Régionale appliquera le dispositif FATCA ainsi
gue toutes les conséquences fiscales qui en
découlent. Le Client qui ne conteste pas la qualité
de Client américain fournit & la Caisse Régionale
le formulaire W9 diment complété, daté et signé
afin de permettre a la Caisse Régionale de remplir
ces obligations au titre de la réglementation

i FATCA.n

Les critéres ne conférant pas obligatoirement la
qgualité de Client américain sont : le lieu de
naissance aux Etats-Unis, adresse de domicile ou
de correspondance ou de domiciliation actuelle
aux Etats-Unis (ou seule adresse disponible
comportant la mention « a |l ' at t gemtou o
« poste restante »), numéro de téléphone aux
Etats-Unis, procuration donnée & une personne
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dont | ' adr ess waalisée aux Etats-Unis,

instruction permanente de virement de fonds vers
les Etats-Unis.

Dés lors que le Client présente | ' udes
indices ne conférant pas obligatoirement
la qualitt de Client américain, ce dernier

communique a la Caisse Régionale une « auto-
certification » établissant g u 'ne dispose pas de
la qualité de Client américain au sens de la
réglementation FATCA et fournit un formulaire
W8-ben dument complété, daté et signé. A
défaut d * a wdocunmenté sa situation fiscale, le
Client reconnait avoir été informé que la Caisse
Régionale appliquera le dispositif FATCA ainsi
que toutes les conséquences fiscales qui en
découlent (déclaration des comptes du Client
al ' admi nifrantaiseg tgui transmettra la
déclarational ' admi ni stration

e Les « personnes morales », sujets fiscaux
américains

Les « personnes morales » concernées par la
réglementation FATCA sont les entités dotées
de la personnalité morale et les groupements
non dotés de la personnalité morale (sociétés en
participation,

Conformément a la réglementation FATCA

Caisse Régionale elle-méme ne pouvait pas
raisonnablement avoir connaissance.

Tout Titulaire de compte doéi nstr
financiers est tenu de déclarer sans délai
a la Caisse Régionale tout changement de

situation qui viendrait modifier son statut
au regard de la réglementation FATCA
(tel que nouvelle résidence fiscale aux

Etats-Unis, nouvelle résidence fiscale hors
des Etats-Unis, renonciation expresse a la
citoyenneté ameéricaine) et de communiquer
les documents, formulaires et informations
justifiant de la nouvelle situation.

ANNEXE 2 : CATEGORISATION DES CLIENTS
2.1: Principe

Enmepplicatiorm denle’) a r D.i583Fedu code
monétaire et financier, la Caisse Régionale
est tenue de classer le Client dans | ' udes
catégories suivantes : Client non professionnel,
Client professionnel ou contrepartie éligible. Le
Client est informé de sa catégorisation et de son
éventuel changement de catégorie.

f i duci e sLes.crittres de classification dans les catégories

sont les suivants :

applicable, la Caisse Régionale détermine le 2.1.1: Les contreparties éligibles

statut FATCA de |’

- des informations dont elle dispose,

- des renseignements accessibles au public,

- et des informations q u ' eobterée de |’
selon les modalités prévues par la
réglementation FATCA (imprimés W9, W8BEN-
E, notamment).

Ce statut dépend :

ent i t@ntlaqualitt dercantrepastias éligibles :

1.
a) Les établissements de crédit mentionnés a

ent i @eélt bldP @u code monétaire et

financier ;
b) Lesentreprisesd ' i n v e s t mestisnaéas
a | ' arl 53t-4 @u code monétaire et

financier ;
c) Les autres établissements financiers agréés
' eoutrdglenéent§sa mér i cai ne ou

-delanaturedel ' a cdeil V ie tffidanciede ou d) Lesentreprisesd ' a s s uet de réassurance

-de | a nationalité de |
non),
-du caractere actif ou

- et, dans le cas d’ u engité non financiére
passive, du statut FATCA de la personne
physique qui la contréle (ou des personnes
physigues qui la contrdlent).

A défaut d * a vconimuniqué la documentation
requise, | ' e nreconnadt avoir été informée
que la Caisse Régionale appliquera le dispositif
FATCA ainsi que toutes les conséquences

fiscales qui en découlent (déclaration des
comptes du Client a | ' a d mi n ifrantaise
qui transmettra la déclaration a1 * ad mi n
américaine).

L’ e n disppbsant de la qualit¢ de Client
américain, ou contrlée par des personnes
physiques américaines fournit & la Caisse

Régionale la documentation la concernant ou
concernant les personnes qui la contrélent

te) des organismes de placement

mentionnées respectivement au premier

p a aliséa fe Id’ea ! R+ ettad,” arlt
310-1-1 du code des assurances, les
sociétés de grouped ' a s s umeationnées
al "article
L. 322-1-2 du méme code, les mutuelles
et unions de mutuelles relevant du livre I
du code de la mutualité autres que celles
mentionnées a | ' arlt blO-R elu méme
code, ainsi que les institutions de prévoyance
régies par le livre 1X du code de la Sécurité
Sociale ;

collectif

s tnremtibnnés m | ' ar k. i2&4tledu code
monétaire et financier et les sociétés de
gestion d’ or g a ndé plavement collectif
mentionnées a | ' arlt b48-L €u méme
code ;

f) Le fonds de réserve pour les retraites
mentionné a | a rLt i3%-68 da code de la
Sécurité Sociale, les institutions de retraites

permettant a la Caisse Régionale de remplir ces professionnelles mentionnées a | ' ar L.i
obligations au titre de la réglementation FATCA 370-1 du code des assurances pour leurs
(en particulier le numéro fiscald ' i d e n tauX i c apérations mentionnées a | ' arlt 876-2

Etats-Unis de cette entité ou des personnes qui la
contrélent).

En tout état de cause, | 0 e n ést tefue
d 6 i nf darQaisse Régionale des éléments
susceptibles de modifier le statut FATCA
défini par la Caisse Régionale pour cette entité
et les personnes qui la contrélent, et dont la

du méme code, ainsi que les personnes
morales administrant une institution de
retraite professionnelle mentionnée al ' ar
5 de |’ or donni £2006-844 du 23
mars 2006 relative aux retraites
professionnelles supplémentaires ;

Les personnes dont
consiste a négocier pour compte propre des
marchandises ou des instruments financiers a
terme sur marchandises, mentionnées au m)

9)

umdntasrt i

e

| ' a c tprincipate é

du 2° de |

et financier ;
h) Les entreprises mentionnées au n) du 2° de
c2lde méme code3 1

a rLt 531c2 da code monétaire

2. L’ EtlaaCmisse de la dette publique, la
Caisse d’' amor t i sdee tae rdette
sociale, la Banque de France, | ' |

Il "I nstitut d-mé&mission
3. Les organismes financiers internationaux a
caractére public auxquels la France ou

nsti
d’ é mi sdesi départements d ' o tnten e

E

tout autre Etat membre de | ' Or gani s at

coopération et de
économique adhére ;

4. Les personnes morales remplissant au moins
deux des trois critéres suivants, sur la base
des états comptables individuels :

- total du bilan égal ou supérieur a 20 millions
d’ euros ;

-chiffre d affaires
ou supérieurs a 40 mi

- capitaux propres égaux ou supérieurs a 2
millions d’euros.

développement

Le PSI qui conclut des Transactions
conformément aux dispositions de | ' ar L. i
533-20 du code monétaire et financier avec
une personne morale mentionnée au premier

alinéa du présent 4 doit obtenir de celle-ci

net

C
i

cl

la confirmation expresse q u’ eatckpte d’ ét r e

traitée comme contrepartie éligible. Le PSI peut

obtenir cette confirmation sous la forme d’

accord général ;

nt

5. La Caisse des dépéts et consignations et les
autres investisseurs institutionnels agréés ou
réglementés ;

non) ,

6. A leur demande, les personnes morales
relevant d ' u mles catégories de Clients

u

i ¢ lg@ peuvent demander a étre traités comme

des professionnels, en application des
dispositions du cinquieme alinéadel ' a rLt
533-16 du code monétaire et financier. Dans
ce cas, la personne morale concernée ne
doit étre reconnue comme une contrepartie
éligible que pour les services ou Transactions
pour lesquels elle serait traitée comme un
Client professionnel ;

7. Les entités de droit étranger équivalentes a
celles mentionnées aux 1, 2 et 4.

L o r s g upersonne morale mentionnée au 4
a son siege social ou sa direction effective
en dehors de la France métropolitaine et des
départements d ' o enter; l@ PSI tient compte du
statut de ladite personne morale tel g u est défini
par les dispositions en vigueur dans | * Eotl elle
a son siege social ou sa direction effective.

Eize Les Clients professionnels

Un Client professionnel est un Client qui possede
I'expérience, les connaissances et la compétence
nécessaires pour prendre ses propres décisions
d'investissement et évaluer correctement les
triéqlﬁ:e &ncourus. Pour pouvoir étre considéré
comme un Client professionnel, le Client doit
satisfaire aux critéres ci-apres :

1.
a) Les établissements de crédit mentionnés a
| ' a rL511-® Huecode monétaire et financier ;
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b) Les entreprises d'investissement mentionnées
a |’ ar b i5%44edu code monétaire et
financier ;

c)Les autres établissements financiers agréés ou
réglementés ;

d) Les entreprises d'assurance et de réassurance
mentionnées respectivement au premier alinéa
del ' arLt3illieea | ' arLt3icltledu
code des assurances, les sociétés de groupe
d’ as s umemtiomnées a | ' a rLt32%x1k2e
du méme code, les mutuelles et unions de
mutuelles relevant du livre Il du code de la
mutualité autres que celles mentionnées a
| ' a rLt5il0e2l de méme code, ainsi que les
institutions de prévoyance régies par le livre 1X
du code la Sécurité Sociale ;

e) Les organismes de placement -collectif
mentionnés a | ' ar t i2d4-l1e du code
monétaire et financier et les sociétés de
gestion d ' or g a nde splacersent collectif
mentionnées al ' a rL643-d dluenéme code ;

f) Le fonds de réserve pour les retraites mentionné
al ' a rL135-6 dueode de la Sécurité Sociale,
les institutions de retraites professionnelles
mentionnées a | ' a rl 37&1 du code des
assurances pour leurs opérations
mentionnées a | ' ar £ i3%042 edu méme
code, ainsi que les personnes morales
administrant une institution de retraite
professionnelle mentionnée al
5del ' or do mh2006e344 du 23 mars
2006 relative aux retraites professionnelles
supplémentaires ;

g) Les personnes dont
consiste a négocier pour compte propre des
marchandises ou des instruments financiers a
terme sur marchandises, mentionnés au m) du
2°de | ' arlt 5362 du code monétaire et
financier ;

h) Les entreprises mentionnées au n) du 2° de
| ' ar t531€ Huemére code ;

i) La Caisse des dépdts et consignations et les
autres investisseurs institutionnels agréés ou
réglementés.

2.Les entités remplissant au moins deux des
trois critéres suivants, sur la base des états
comptables individuels :

- total du bilan égal ou supérieur a 20 millions
d euros ;

- chiffred ' a f fnet bureeedtes nettes égaux ou
supérieurs a 40

arti cl eAgricole»s

ou qui ont un statut de Client professionnel
dans un autre Etat membre de la Communauté
européenne ou un autre Etat partie al ' ac
sur | ' Espace

6.Les organismes financiers internationaux a
caractére public auxquels la France ou tout
autre Etat membre de | °
coopération et de développement économique
adhere.

Le Client classé en Client professionnel ou
contrepartie éligible, doit informer la Caisse
Régionale de tout changement susceptible de
modifier sa catégorisation.

2.1.3: Les Clients non professionnels

Tout Client n’ appar panaaht urde
ces catégories est qualifié de Client non
professionnel.

ANNEXE 3 - POLITIQUE DE SELECTION DES

Les ordres sont acheminés de maniere
totalement électronique vers le lieu d'exécution
cretanu par le PSI-Négociateur conformément

économi gqu& saePolitique dexérution sauf dans certaines

circonstances. Les circonstances qui justifient que
les ordres soient ou rejetés, ou pris en charge
manuellement, sont les suivantes :

Or g a n des a bandl'intérét du Client : filtrage des ordres d'un

montant supérieur a un seuil fixé,

» Respect des régles protectrices de lintégrité
du Marché, notamment celles requises par les
autorités de contrdle.

3.2. Spécificités par canal

Agence (en fonction des possibilités offertes par
la Caisse Régionale)

Les ordres d'achat ou de vente sont transmis par
le Client présent en agence. Le conseiller, sur la
base des indications détaillées du Client (code
valeur, quantité ou montant, type d'ordre, durée
de validité) saisit I'ordre de bourse et le valide.
Aucun autre moyen de transmission d'ordre non

PRESTATAIRES POUR L 6 E X £ C U TDE® Nsécurisé, (tel que des courriels), n'est admis et

ORDRES
1. Principes généraux

Votre Caisse Régionale, Récepteur Transmetteur
d’ Or dciameés dénommée « le Crédit
' e n qprgndre toutes les mesures
raisonnables, lors de la transmission des ordres,
pour obtenir dans la plupart des cas, le meilleur
résultat possible au sens du Code Monétaire et

| ' a c tprincipate é Financier.

Ces mesures consistent en la mise en place de la
présente Politique de sélection.

Cette Politique de sélection est réexaminée
annuellement et toute modification importante de
celle-ci sera portée a la connaissance du Client.

2. Périmétre d'application

2.1. Périmétre Clients

La présente Politique de sélecton s’ app
a tous les Clients du Crédit Agricole : non
professionnels ou professionnels au sens de la
Directive des Marchés

2.2. Périmetre Produits
La présente Politique de sélection s
a tous les instruments financiers

s'app
listés sur

ne peut donc engager la responsabilité du Crédit
Agricole.

Les cours cotés et quantités associées pouvant
étre indiqués par le chargé de clientéle au moment
de la passation d'ordre par le Client sont donnés
a titre indicatif et ne peuvent servir de référence a
la mesure de la meilleure exécution.

Site Internet

Les ordres d'achat ou de vente sont directement
saisis et validés par le Client sur le site Internet du
Crédit Agricole selon la procédure en vigueur.
Les cours et quantités associées, qu'ils soient en
temps réel ou différés, affichés sur le Site Internet
au moment de la passation d'ordre par le Client
sont donnés a titre indicatif et ne peuvent servir de
référence a la mesure de la meilleure exécution.

Plate-forme Téléphonique

Les ordres d'achat ou de vente sont transmis par
| le @ienepar téléphone (ils font alors I'objet d'un

enregistrement selon la procédure en vigueur).

L’ o rderbeurse est saisi et validé sur la

d Base ndest indications détillé€si dormées parele

Client (code valeur, quantité ou montant, type
d’ o r durede validité). Tout autre moyen de
| tiargproigsion d'ordre non sécurisé (tel que des
courriels) ne peut engager la responsabilité du

mi | | i olass Mdtch& URéGeentés ou les systémes Crédit Agricole.

- capitaux propres égaux ou supérieurs & 2 muyltilatéraux de négociation accessibles par Les cours cotés et quantités associées pouvant

millions d’'euros.

3.L' Etla Caisse de la dette publique, la

Caissed’ amo r t i desle detten sociale,
la Banque de France, | ' | nd't @ miugles i
départements d ' o tnten le’ |

d’ o urem; e

4.Les autres investisseurs institutionnels dont
I'activité principale consiste a investir dans
des Instruments Financiers, et notamment
|l es soci ét és
| ' aréddalc loer d o du? aavembre 1945,
les sociétés de capital-risque mentionnées a
| ' ar ler dellaeloi n° 85-695 du 11 juillet
1985 et les sociétés financieres d ' i nn
mentionnées au Ill de | ' ar4 dedal l@ n
72-650 du 11 juillet 1972 ;

5.Les entités de droit étranger qui sont
équivalentes a celles mentionnées aux 1 a 4

I'intermédiaire du Crédit Agricole.

3.Les principes
Les ordres sur la France peuvent étre transmis par
18 Elient au moyen des canaux suivants

Na't @ mius s J, 9 sites Internet

- par les plates-formes téléphoniques

- La Caisse Régionale peut également, a sa
convenance, accepter les ordres transmis par le
Client en agence.

d’"invest i3§1§PﬁHPiSeEéénéfH&”t ionnées

Une fois saisis et validés, les ordres de bourse
sont acheminés par le Crédit Agricole vers le PSI-
Négqociateur.

SVL‘?I ure HE réception dans le carnet du lieu

d'exécution choisi par le PSI-Négociateur ainsi
que I'heure précise d'exécution sont enregistrées.

étre indiqués par la plate-forme téléphonique au
moment de la passation d'ordre par le Client sont

d 6 ac hemidoméseartitre intieasif eb me heueent servir de

référence a la mesure de la meilleure exécution.

4. Prestataires de Services d 6 |
Négociateurs retenus :
Le Crédit Agricole retient des prestataires Iui
permettant de satisfaire les obligations de
meilleure exécution. La qualité d'exécution de
. ces prestataires a été démontrée par le passé
et est régulierement réévaluée afin de s'assurer
gu'ils continuent a fournir de maniére permanente
le service au niveau attendu, s'appréciant
notamment selon les critéres suivants classés
par ordre d'importance, du plus important (1), au
moins important (5)

1.Pertinence globale de la politique d'exécution et
notamment engagement des PSI-Négociateurs
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CH¢
d'assurer la recherche du meilleur prix total,

notamment par leur capacité a accéder a des
lieux d'exécution variés

2.Qualité d'acheminement des ordres sur les
lieux d'exécution

3.Fiabilité : assurance de continuité de service,
et présence d'un support Client spécifique aux
réseaux du Groupe Crédit Agricole

4.Capacité a régler/livrer de fagcon optimisée dans
la filiere du marché primaire

5. Prix de la prestation et des services associés.

Ces criteres ont amené le Crédit Agricole a
retenir pour I'exécution des ordres, plusieurs
PSI Négociateurs en fonction des marchés (liste
figurant en Annexe de la présente politique).

Les négociateurs retenus sont soumis a un
dispositif de contréle et de suivi de la prestation
q u’ fodrngssent ; ce dispositif s ' a s sde
la bonne prise en charge des incidents qui
pourraient subvenir lors du traitement des ordres
et du respect des criteres de la politique de
sélection.

5. Sélection des lieux d'exécution

Les lieux d ' e x é ccontpierment des marchés
réglementés, des systemes multilatéraux de
négociation, des Internaliseurs Systématiques.

Conformément a leur propre politique d'exécution,

les PSI-Négociateurs retenus par le Crédit

Agricole sélectionnent les lieux d'exécution. Cette

sélection par les PSI-Négociateurs est réalisée

au terme d'une période d'analyse leur permettant
d'évaluer :

« La liquidité du marché, en termes de probabilité
d'exécution calculée a partir d'un historique
suffisant,

« La fiabilité et continuité de service au niveau de
la cotation et de I'exécution,

« La sécurisation et la fiabilit¢ de la filiere de
reglement/livraison.

La liste des lieux d'exécution ainsi offerts par le
Crédit Agricole par lintermédiaire de ses PSI-
Négociateurs est reprise en annexe.

Sur les marchés étrangers, le Crédit Agricole s ’
spécifiquement accordé avec ses négociateurs
pour retenir, par pays, les Marchés réglementés
historiques, classés par ordre de priorité, qui sont
par nature les plus liquides et apportent le meilleur
résultat.

6. Prise
spécifiques
Il est donné latitude au Client de préciser certaines
instructions (dites « instructions spécifiques »)
quant au mode d'exécution. L'attention du Client
est attirée sur le fait qu'en cas d'instructions
spécifiques, le Crédit Agricole risque d'étre
empéché, en ce qui concerne les éléments
couverts par ces instructions, de prendre en
compte les mesures prévues et appliqguées dans
le cadre de sa Politique de sélection.

en compte des instructions

7. Révision et controle de la politique de
sélection

e Systeme multilatéral de négociation :

Le Crédit Agricole controle régulierement
I ' ef f ide aac politique de sélection des
intermédiaires. La surveillance de la qualité
d’ e x écdes iomres est réguliere et les
moyens sont adaptés aux caractéristiques des
instruments financiers traités et des marchés
sous-jacents.

En outre, conscient de | ’
le meilleur service possible a ses Clients, le
Crédit Agricole procéde a une revue annuelle
de sa politique d ' e x é cdi’t U paah et des
intermédiaires sélectionnés d ' a uptart. el en
va de méme | or s qchdngement significatif
susceptible d ' a wmeiincidence sur la capacité
a obtenir le meilleur résultat possible pour ses
Clients se produit. Le Crédit Agricole procede
alors aux mesures correctives adaptées en
fonction des éventuelles défaillances constatées.

8. Consentement du Client

8.1. Principe
le’ a c cdonnél par le Client est un accord
général qui couvre | ' e n s eles dispositions

de la Politique de sélection et vaut donc accord
pour toutes les transactions effectuées aupres du
Crédit Agricole.

8.2. Forme du consentement

Suite a réception de la présente politique, la
passationd ' o r par le Glient vaut accord pour
traiter aux conditions prévues par les clauses 1 a
6 de la présente politique de sélection.

9. Définitions

RTO : Récepteur Transmetteur d'Ordres, entité
qui réceptionne les ordres des Clients en vue de
leur transmission pour leur exécution.

PSI-Négociateur : Prestataire de Service
d'Investissement fournissant le service de
négociation d'ordres de bourse.

Lieux d'exécution : lieux ou des ordres de bourse
peuvent étre portés pour exécution (Marché
Réglementé, systeme multilatéral de négociation,
Internaliseur

Marché Réglementé :
qu'Euronext.

Bourse historique telle

place de
cotation et d'exécution d'instruments financiers.

Internaliseur _ Systématique établissement
financier internalisant ses ordres
systématiquement pour certaines valeurs et
certaines quantités, c'est-a-dire se portant
contrepartie d'une exécution pour des prix et
guantités préalablement affichés.

ANNEXE 4 LISTE DES NEGOCIATEURS POUR

LES PRINCIPAUX MARCHES

i mpodt @ass®r gURONEXT

Syst émati

Marchés Pays Broker
EURONEXT
Paris, France
EURONEXT S
Belgique,
Bruxelles,
Pays Bas,
Amsterdam,
MTE :
BATS DARK
BATS Europe
Blink MTF Kepler
CHI-Delta Cheuvreux
CHI-X Europe
Goldman Sachs
SIGMA X
ITG Posit
Turquois
Turquoise
Mid Point
UBS MTF
Xetra Mid-Point
Equiduct
Swiss SE Suisse
VIRT-X
Madrid SE Espagne Deutsch
XETRA Allemagne Bank
Frankfurt SE 9
Milan SE Italie
Vienna SE Autriche
Bourse du
Luxembourg Luxembourg
Afrique
Johannesburg SE du Sud
Hong Kong SE Hong Kong
Australian SE Australie
Copenhague SE Danemark Pershing
Oslo SE Norvége
" “Stockholin ‘SE Suede
Helsinki SE Finlande
EURONEXT
Lisbon Portugal
Tokyo SE Japon
NYSE,
Nasdaq
AMEX USA
OTC Market
Toronto SE
Canada
Vancouver SE Pershing
Irish SE Irlande
London SE
LES I10B UK
Singapour SE Singapour
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ANNEXE 5 DIFFERENTS TYPES D6 ORDRB$ | NT £ Rd GROUPE CREDIT AGRICOLE

DE BOURSE

L'ordre « A cours limité » comporte un prix
minimum a la vente et un maximum a l'achat. Les
ordres de ce type ne sont pas exécutés tant que le
cours n'est pas inférieur a leur limite pour I'achat
ou supérieur a leur limite pour la vente. Ce type
d'ordre permet de maitriser le prix d'exécution,
mais son exécution peut étre partielle.

L'ordre « A déclenchement » permet a
I'utilisateur d'acheter ou de vendre a partir d'un
cours donné. Il permet notamment de se protéger
contre d'éventuels renversements de tendance. ||
existe deux types d'ordre a déclenchement :

e Les ordres « A seuil de déclenchement » ne
comportent qu'une limite de prix a partir de
laquelle ils se transforment en ordre « A tout
prix ».

e Les ordres « A plage de déclenchement »
comportent une deuxiéme limite qui fixe le
maximum a ne pas dépasser en cas d'achat, et
le minimum en cas de vente.

Un ordre « A la meilleure limite » n'impose

pas de limite de prix. Lors de son arrivée sur le

marché, il permet d'obtenir le meilleur prix sans

toutefois permettre sa maitrise.

Il est automatiquement transformé par I'ordinateur

de cotation en ordre « A cours limité » :

« a l'ouverture, l'ordre devient « A cours limité »
au cours d'ouverture.

« en séance, l'ordre devient « A cours limité »
au prix de la meilleure offre de sens inverse en
attente.

Un ordre est dit « a plage de déclenchement »
l orsqu’il comporte 2 |
*Al 0 a c lapremiére limite fixe le cours a partir

duquel et au-dessus duquell ' o d U a epbua t

étre exécuté. La deuxieme limite fixe le cours

maximum au-dela duquel le donneur d ' o r dimr eonflit

renonce a acheter.
* A la vente : La premiére limite fixe le cours a
partir duquel et au-dessous duquel | ’
vente peut étre exécuté. La deuxiéme limite fixe
le cours minimum au-dela duquel le donneur
d" ordre renonce a

Un ordre est dit « & seuil de déclenchement »
| or s geucoindorte g u ' ulimiée de prix a
partir de laquelle il se transforme en ordre « au
marché » : al ' a ain eotrs fixé et au-dessus
de ce cours et a la vente au cours fixé et en
dessous de ce cours. Cetyped ' o rest exécuté
au maximum de titres disponibles a l'intérieur
des seuils de réservation mais ne permet pas de
maitriser le prix.

L'ordre « Au marché », (anciennement « A tout
prix ») est prioritaire sur tous les autres ordres. Le
donneur d'ordre est assuré de l'exécution totale
dés qu'il y a cotation de la valeur, mais il ne
maitrise pas le prix. A l'ouverture, l'ordre est
exécuté au cours d'ouverture. En séance, |'ordre
vient servir autant de limites que nécessaire
jusqu'a exécution de la quantité souhaitée.

ANNEXE 6 RESUME DE LA POLITIQUE DE
PREVENTION ET DE GESTION DES CONFLITS

APPLIQUEE A LA CAISSE REGIONALE

1) PRESENTATION

Le Groupe Crédit Agricole comprend différentes
entités qui fournissent plusieurs types de services
d'investissement a leurs Clients. La Caisse
Régionale est, par suite, susceptible d'étre
confrontée & des situations ou les intéréts d'un
Client pourraient étre en conflit avec ceux d'un
autre Client ou ceux du Groupe Crédit Agricole,
ou d'une entité membre du Groupe, voire a des
situations ou les intéréts du Groupe seraient en
conflit avec ceux de I'un de ses collaborateurs.

Afin d'assurer la protection et la primauté
des intéréts des Clients et de respecter la
réglementation applicable, la Caisse Régionale
applique la politique et les procédures mises
en place par le Groupe, visant a prévenir les
situations de conflit d'intéréts et & remédier aux
cas avérés de conflit.

Ce document a pour objet de présenter I'approche
de la Caisse Régionale et du Groupe Crédit
Agricole en matiere d'identification, de prévention
et de gestion des conflits d'intéréts qui pourraient
apparaitre dans I'exercice de ses activités.

Il n'a pas, en revanche, pour objet de créer,
et ne crée pas, de droits ou d'obligations
supplémentaires a I'égard de tiers, qui n'existaient
pas avant que ce document ne soit mis a leur
disposition, et n'a aucun caractére contractuel
entre la Caisse Régionale, ou une entité membre
du Groupe, et ses Clients.

Une information plus détaillée sur ce document
est disponible sur demande écrite.

mites de prix :

2) QUEST-CE QU'UN CONFLIT D'INTERETS ?

Il existe de nombreuses situations dans lesquelles
d'intéréts peut apparaitre dans
I'exercice d'activités de prestation de services
d'investissement. De maniere générale, un conflit

o el rest susceptible d'exister dés lors qu'une situation

risque de porter atteinte aux intéréts d'un
Client. Les trois principales catégories de conflits

v e n d potentiels sont les suivantes :

i) les conflits impliquant plusieurs Clients.

ii) ceux impliquant le Groupe, ou une entité
membre, et ses Clients.

iii) ceux qui impliquent les collaborateurs et le
Groupe ou ses Clients.
DES

3) IDENTIFICATION CONFLITS

D'INTERETS

La Caisse Régionale meten ceu v des dispositifs
spécifiques de contrdle interne, comprenant
notamment une revue périodique des activités et
des transactions particuliéres, afin d'identifier les

situations qui pourraient conduire a l'apparition
d'un conflit d'intéréts.

Elle met également en ceu v rdes procédures
permettant aux collaborateurs de signaler toute
situation potentielle ou avérée de conflits
d'intéréts.

Comme la politique du Groupe le prévoit,
la Caisse Régionale assure en outre
I'enregistrement des types de services et
d'activités pour lesquels un conflit d'intéréts
comportant un risque sensible d'atteinte aux
intéréts d'un ou plusieurs de ses Clients s'est
produit ou est susceptible de se produire.

4) DISPOSITIF DE PREVENTION ET GESTION
DES CONFLITS

La Caisse Régionale met en ceuvr et
appligue des dispositions organisationnelles
et administratives particulierement destinées a
prévenir les conflits d'intéréts et a gérer les cas
avérés de conflit. Elle effectue également une
surveillance permanente des activités exercées
afin de s'assurer qu'en ce domaine les procédures
de contrble interne sont appropriées.

Les mesures et les contrdles adoptés par le
Groupe Crédit Agricole en matiere de prévention
et de gestion des conflits d'intéréts comprennent
notamment les dispositions suivantes :

« une politique interne de gestion des conflits
d'intéréts comprenant des instructions que les
collaborateurs doivent respecter afin d'identifier,
de prévenir et de gérer les conflits d'intéréts ;

« une politique relative aux opérations effectuées
pour le compte propre du Groupe ou des
entitts membres, ou pour le compte des
collaborateurs, afin de s'assurer que les
informations confidentielles obtenues lors de leur
activité professionnelle ne sont pas utilisées aleur
avantage

« des procédures pour prévenir, contrbler ou
interdire I'échange d'informations pouvant Iéser
les intéréts des Clients, comprenant notamment
la séparation physique et informatique de certains
services

« les procédures prévoyant la transmission rapide
a la hiérarchie des situations de conflits d'intéréts
nécessitant un arbitrage ou une décision

« une politique relative aux cadeaux et avantages
recus ou fournis par les collaborateurs, afin
d'assurer qu'ils agissent d'une maniéere honnéte,
équitable et professionnelle, en servant au mieux
les intéréts des Clients

« une politique relative a l'activité de recherche
en investissement, afin d'éviter l'utilisation des
résultats de la recherche pour favoriser le Groupe

¢ une formation adaptée des collaborateurs
concernés, afin d'assurer une connaissance
satisfaisante de leurs responsabilités et de leurs
obligations.

Dans certains cas (complexes/particuliers),
lorsque la Caisse Régionale estime que les
dispositions organisationnelles et administratives
prises ne suffisent pas a garantir, avec une
certitude raisonnable, que le risque de porter
atteinte aux intéréts des Clients sera évité, elle
informe clairement ceux-ci, avant d'agir en leur
nom, de la nature générale de ces conflits
d'intéréts et, le cas échéant, de leur source.
L'information ainsi fournie permettra aux Clients
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de prendre une décision avisée sur la fourniture

du service d'investissement.

Dans certains cas exceptionnels, la Caisse
Régionale peut étre amenée a refuser d'effectuer
une transaction.

5) DISPOSITIONS SPECIFIQUES AU RESEAU
DE BANQUE DETAIL

Qualité du service

La Caisse Régionale fournit a ses Clients des
informations précises et détaillées sur la qualité
des services d'investissement qu'elle propose et
sur les conditions de leur réalisation.

La Caisse Régionale permet ainsi a ses Clients
de comparer des propositions portant sur le méme
type de service mais dont les conditions de prix ou
de réalisation ne sont pas identiques, par exemple
en ce qui concerne les délais de réalisation ou la
nature des informations fournies.

Choix des intermédiaires

Le choix des intermédiaires externes ou internes
au Groupe Crédit Agricole est effectué dans le
respect du principe de la primauté de I'intérét du
Client et du respect de l'intégrité du marché.

Orientation préférentielle

Il convient de rappeler qu'afin de promouvoir une
qualité homogene des services d'investissement
proposés et de prévenir le mieux possible les
conflits d'intéréts, la Caisse Régionale offre,
essentiellement a travers son réseau, des
produits financiers gérés par elle ou par les entités
qui composent le Groupe Crédit Agricole et n'offre
donc pas tous les produits disponibles sur le
marché.

Chaque chargé de clientele informe ses Clients
de cette orientation préférentielle.

La Caisse Régionale a la possibilité de proposer
a ses Clients des produits ou services congus par
d'autres entités du Groupe Crédit Agricole. Elle
s'abstient toutefois de proposer de tels produits ou
services lorsqu'ils ne correspondent pas a l'intérét
du Client, en particulier s'ils ne sont pas adaptés
a sa situation.

Un protocole signé en 2001 entre les Caisses
Régionales de Crédit Agricole Mutuel et les filiales
spécialisées prévoit les principes devant régir les
relations commerciales des Filiales spécialisées
(Services Financiers Spécialisés, Banque de
financement et d'investissement, Gestion d'actifs,
As s ur an etelss..Gaisses Régionales de
Crédit Agricole Mutuel.

Iy est notamment prévu une concertation
permanente avec l'ensemble des parties de
maniére a assurer une offre de produits et
services répondant aux attentes de la clientéle
et & déterminer la mise en ceu v roerationnelle
la mieux adaptée a leur commercialisation. Cette
collaboration commerciale au niveau du Groupe
s'inscrit dans un partenariat a long terme et prévoit
la fixation des commissions et tarifications de
services a des conditions fixées par référence aux
conditions de marché.

Les filiales métier ont des principes communs
dans leur fonctionnement avec les Caisses
Régionales de Crédit Agricole Mutuel.

La politigue du Groupe Crédit Agricole met
spécifiquement en exergue les principes de
rémunération au sein du groupe sur deux
catégories de produits distribués couramment
par son réseau de distribution, a savoir la
distribution d'OPC et les produits d'émission
(actions, obligations, autres titres de créance émis
par une entité du Groupe Crédit Agricole).

Une information détaillée peut étre obtenue sur
demande écrite.

Concernant la distribution d'OPC des entités du
Groupe par les Caisses Régionales de Crédit
Agricole, les conditions de rémunération des
Caisses Régionales de Crédit Agricole par les
sociétés de gestion d'actifs sont validées par des
instances de groupe. De maniére générale :

« les droits d'entrée sont acquis dans une grande
proportion aux Caisses Régionales de Crédit
Agricole Mutuel.

* les sociétés de gestion d'actif reversent
une partie des frais de gestion aux Caisses
Régionales de Crédit Agricole Mutuel. Ce montant
est proportionnel aux taux des frais de gestion
prélevés par chaque fonds. En outre ce niveau
différe selon la classe d'actifs

- Fonds monétaires
- Fonds obligataires
- Fonds actions et diversifiés.

Une information détaillée peut étre obtenue sur
demande écrite.

Concernant la distribution de produits émis par
Crédit Agricole S.A. (ou une entité garantie
a 100% par Crédit Agricole S.A), les réseaux
de distribution recoivent des commissions
rémunérant le service de placement qu'ils
effectuent pour le compte des émetteurs du
Groupe.

Une information détaillée peut étre obtenue sur
demande écrite.

Encadrement des activités de gestion pour le

sur la qualité des services d'investissement qu'elle
propose et sur les conditions de leur réalisation.
Les entités du Groupe Crédit Agricole permettent
a leurs Clients de comparer des propositions
portant sur le méme type de service mais dont les
conditions de prix ou de réalisation ne sont pas
identiques, par exemple en ce qui concerne les
délais de réalisation ou la nature des informations
fournies.

Reégles de traitement des ordres

Les entités du Groupe Crédit Agricole respectent
strictement les régles de fonctionnement
des marchés financiers sur lesquels elles
interviennent et s'interdisent toute atteinte a
I'égalité de traitement des ordres.

En particulier, elles n'acceptent pas de réaliser
des ordres de souscription-rachat transmis au-
dela de I'heure limite. De méme, afin de prévenir
les abus liés a certaines pratiques et respecter
le principe d ' é g aéd traiteshent entre Clients,
les souscriptions-rachats de parts d'OPC sont
toujours effectuées a un cours inconnu.

Rotation des actifs

Afin de respecter le principe de la primauté
de lintérét du Client, les gestionnaires de
portefeuilles des entités du Groupe Crédit
Agricole veillent a ce que les mandats qui leur sont
confiés soient rédigés de maniéere suffisamment
compléte et précise. lls sont tenus, dans le cadre
de leur gestion, de veiller a respecter les principes
de gestion définis dans les mandats.

Des vérifications informatiques sont effectuées
sur les portefeuilles connaissant un fort taux

de rotation des actifs qui les composent.
D'une fagon plus générale, les entités du
Groupe Crédit Agricole prennent toutes les

mesures qu'elles estiment nécessaires afin de
vérifier que le taux de rotation des portefeuilles
concernés correspond bien a la stratégie que les
Clients souhaitent suivre, en mettant en place,
notamment des indicateurs de suivi d'activité qui
font I'objet d'un contrdle régulier.

Choix et rémunération des intermédiaires

compte des entités et des collaborateurs du
Groupe du Crédit Agricole

Au sein des entités du Groupe Crédit Agricole, les
collaborateurs chargés d'effectuer des opérations
pour le compte de celles-ci (opérations pour
compte propre) ne réalisent pas d'opérations
pour le compte des Clients. Les entités du
Groupe Crédit Agricole évitent ainsi que leurs
collaborateurs qui ont accés a des informations
confidentielles concernant les ordres des Clients
soient tentés d'effectuer prioritairement des
opérations pour compte propre, en privilégiant
ainsi les intéréts des entités du Groupe Crédit
Agricole par rapport a ceux de leurs Clients.

6) DISPOSITIONS SPECIFIQUES
ACTIVITES DE GESTION D'ACTIFS

AUX

Qualité du service

Chaque entité du Groupe Crédit Agricole fournit a
ses Clients des informations précises et détaillées

Le choix des intermédiaires externes ou internes
au Groupe Crédit Agricole est effectué dans le
respect du principe de la primauté de l'intérét du
Client et du

Encadrement des activités de gestion pour le
compte des entités et des collaborateurs du
Groupe du Crédit Agricole

Au sein des entités du Groupe Crédit Agricole, les
collaborateurs chargés d'effectuer des opérations
pour le compte de celles-ci (opérations pour
compte propre) ne réalisent pas d'opérations
pour le compte des Clients. Les entités du
Groupe Crédit Agricole évitent ainsi que leurs
collaborateurs qui ont acceés a des informations
confidentielles concernant les ordres des Clients
soient tentés d'effectuer prioritairement des
opérations pour compte propre, en privilégiant
ainsi les intéréts des entités du Groupe Crédit
Agricole par rapport a ceux de leurs Clients.
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